" -~  REPUBLICA Corporacidn del Sequro de Depdsitos,
Tar # A8 . - .
) DEL ECUADOR Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados

RESOLUCION No. COSEDE-DIR-2025-026

EL DIRECTORIO DE LA CORPORACION DEL SEGURO DE DEPOSITOS FONDO DE
LIQUIDEZ Y FONDO DE SEGUROS PRIVADOS

CONSIDERANDO:

Que el articulo 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador indica que “Las instituciones del Estado,
suts organismos, dependencias, las servidoras o servidores priblicos y las personas que actien en virtud de una potestad estatal
efercerdn solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucion y la ley.”,

Que el articulo 227 de la Constitucion de la Republica del Ecuador manifiesta que “La administracion

priblica constituye un servicio a la colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarguia,
CON clon, desce RGN, ¢ Nacton, cipacion, blantficacton, transbarencia y evaluacion.””:

desconcentracion, descentralizacion, coordinac rfi lantficacton, | ) evall ¢

Que el numeral 12 del articulo 36 del Codigo Organico Monetario y Financiero establece como funcion
del Banco Central del Ecuador, lo sigwiente: “Actnar como administrador fiduciario de los Fideicomisos del Fondo
de Liguides: de los Sectores Financteros Privado y Popular y Solidario; (...)".

Que el articulo 79 del Codigo Organico Monetario y Financiero establece que “ILa Corporacin del Seguro de
Depisitos, Fondo de Liguides y Fondo de Seguros Privados es una persona juridica de derecho paiblico, no financiera, con
antonomia adminisirativa y operativa.”,

Que ¢l numeral 2 del articulo 80 del Codigo Organico Monetario y Financiero indica como una funcion
de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados la de “2.
Administrar ¢f Fondo de Liguides de los sectores financiero privade y del poputar y solidario y los aportes que lo
constituyen’”;

Que el articulo 83 del Codigo Organico Monetario y Financiero manifiesta que “Ia Corporacion de Sepnro de
Depdsitos, Fondo de Liguides: y Fondo de Seguros Privados tendrd un directorio integrado por tres miembros plenos: un
delesado del Presidente de la Repriblica, que lo presidivd, el titular de la cartera de Estado a carvo de la planificacion
nactonal o su delegado y el titular de fa secretaria de Fistado a cargo de las finansas piblicas o su delegada’™,

Que los numerales 9 y 12 del articulo 85 del Codigo Organico Monetario y Financiero senalan como
funciones del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liqu.idc'z y Fondo de
Seguros Privados, las de “9. Dictar fas politicas de gestion y los reglamentos internos de la Corporacion; v, 12. Las

demds que sean necesarias para el cumpliniento de sies funciones.”’

Que el articulo 89 del Codigo Organico Monetario y Financiero indica que “Los miembros del directorio, ¢l
Gerente General y demds funcionarios de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de 1iguides y Fondo de Segieros
Privados deberdn observar, en todo momento, los principios de prudencia y reserva y guardar el secreto profesional respecto de
la informacidn que manejen en el cumplimiento de sus funciones especificas”™;
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Que el articulo 333 del Codigo Organico Monetario v Financiero establece que “Las deficienciar de liquides:
de las entidades de los seclores financieros privado_y popular y solidario podran ser cubierias por el Vondo de Liguides, que
actuard en calidad de prestamista de siltima instancia y otorgard préstamos de liquides; a las entidades financieras que
cumiplan con las siguientes condiciones: 1. Que mantengan su patrimonio técnico dentro de los niveles minimos exigidos por el
articulo 190; y, 2. Oue hayan administrado su liguides; de conformidad con las regulaciones dictadas para el efecto’;

Que el articulo 334 del Codigo Orginico Monetario y Financiero manifiesta que “Se constéluiran los siguientes
[fedeicomisos independientes: 1. Fideicomiso del Fondo de 1iguides: de las entidades del Sector Financiero Privads; y, 2.
Fideicomiso del Fondo de 1iquides: de las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario”,

Que el articulo 53 del Codigo Organico Administrativo indica que “Los drganos colegiados se sujetan a lo
dispuesto en su regulacion especifica y este Codigo.”,

Que el numeral 2 del articulo 55 del Codigo Organico Administrativo establece que “Para fla atribucion de
contpelencias a los drganas colegiados se tomara en cuenta al menos: (...) 2. Reglamentacion interna.”,

Que el articulo 2 de la resolucion Nro. [PRFE-F-2025-0164 de 02 de septiembre de 2025, expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera indica que “Arn. 2.- Constitucion del Fondo de 1iguides.- EJ Fonda de
Lignides, establecido en el Cadigo Organico Monetario y Financiero, operard a través de dos fideicomisos mercanteles,
consteluidos mediante contratos celebrados por escritura puiblica. La finalidad princpal del Fondo de Liguides: es actuar
como prestamista de dillima instancia para sus aportantes del sector financiero privado (bancos privados) y del sector
[financiero popular y solidario (cooperativas de aborro y crédito del seomento 1, asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda y cajas centrales). Ff contenido minimo de los respectivos contratos es el siguiente: comparecientes;
antecedenies; glosario de términos y definiciones; constitucion del fideicomivo Fondo de Liquidesy sector financiero del que se
trate; objeto de! fideicomiso; aportes al fideicomiso y transferencia de dominio; declaraciones sobre los fondos de fos
constituyentes; obligaciones y derechos de los constituyentes; obligaciones y derechos del fiduciario; plasp de duracion;
terminacion del fideicomiso; Equidacion antecipada de los derechos fiduciarios; régimen tributario; y, legisiacion, controversias.
, jfmh‘diaidﬂ. compelencia, damzl'iﬁo_.}' cuantia’’;

Que el articulo 3 de la resolucion Nro. JPRF-F-2025-0164 de 02 de septiembre de 2025, expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera manifiesta que “Ar. 3.- Estructura de los fideicomisos mercantites.- En
los fideicomisos mercantiles que conforman el Fondo de 1 iguides; actuardn obligatoriamente como constituyentes las entidades
aportantes del sector financiero privado y las entidades aportantes del sector financiero popular y solidario, las cuales, a su
vex, lewdrin la calidad de beneficiarias. Las entidades financieras deberdn suscribir el contrato del fideicomiso que
corresponda al momento de su constitucion, o adherirse con posterioridad mediante la suscripcion del correspondiente contrato
de adhesign. En el caso de las entidades del sector financiero popular y solidario, se requerird, ademds, la certificaciin
ernilida por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria que acredite su calidad de aportante.”;

Que el numeral 2 del articulo 5 de la resolucion Nro. JPRE-F-2025-0164 de 02 de septiembre de 2025,
expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera establece que “Art. 5.- Funciones del Directorio de la
COSEDE.- Ademds de las funciones previstas en ¢/ Codigo Qrganico Monetario y Financiers, al Directorio de la
COSEDE Fe corvesponde las siguientes funciones: (...) 2. Aprobar los textos de los contratos de los fideicomisos del Fondn
de 1 zguidez; y de los fideicomisos de garantia, y sus modificaciones’;
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Que el numeral 2 del articulo 6 de la resolucion Nro. [PRF-F-2025-0164 de 02 de septiembre de 2025,
expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera dispone que “Art. 6.- Funciones de la administracion
de la COSEDE.- La administracion de la COSEDE es la responsable de la administraciin del Fondo de iguides; in
virtud de esta calidad, le corresponde de manera privativa el ejercicio de las funciones establecidas en el Cadigo Organico
Monetario y Financiero. Su gestion comprende: (...) 2. Coordinar con el Administrador Viduciario la elaboraciin de los
contratos de los fideicomisos mercantiles del fondo de liquides, los contratos de los fideicomisos de garantia y sus reformas,”;

Que el numeral 6 del articulo 7 de la resolucion Nro. JPRF-F-2025-0164 de 02 de septiembre de 2025,
expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera indica que “Art. 7.- Funciones del Administrador
Fiduciario.- E2/ Banco Central del Fcuador, en su calidad de Administrador Fiduciario de los fideicomisos que conforman el
Fondo de | iguides, ejercerd las siguientes funciones: (...) 6. Elaborar y suscribir, en coordinacion con la administracion de
la COSEDL, los contratos de constitucion y de adhesion a los fideicomisos y sus reformas?”’;

Que el ulimo considerando de la resolucion No. COSEDE-DIR-2016-008 de 22 de abril de 2016,
suscrita por el Presidente del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados, indica lo siguiente: “Ouwe e/ Directorio de la COSEDE, en sesiin celebrada e 22 de
abril de 2016, conocté y antorisd el texcto del modelo de contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia del contrato de
Fideicomiso Mercantil denominado Fondo de 1iguides del Sector Financiero Privadn.”,

Que mediante resolucion No. COSEDE-DIR-2016-008 de 22 de abril de 2016, suscrita por el Presidente
del Directorio de la Corpomcic'm del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados, se resolvio lo siguiente: “Articulo 1.- Autorizar el texcto del modelo de contrato de Fideicomiso Mercantil
de Garantia del contrato de Fideicomiso Mercantil dmammuda Fondo de 1 iguides; del Sector Financtero Privado, adjunto
a la presente Resoluciin, que deberd ser implementado por las entidades del sector financiero privado una ves; constituido el
Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso del Fondo de |iguides; del Sector Financiero Privado. Articulo 2.-
Autorigar al Gerente General de la Corporacion del Seguro de Depisitos, Fondo de 1 iguides; y Fondo de Seguros Privados
para que instruya a la Administradora Fiduciaria que sinicamente suscriba los contratos de Fideicomiso Mercantil de
Garantia que se ajusten en forma textual al modelo antorisado, wna ves gue la Coordinacion Técnica de Proteccion al
Seguro y Fondos y la Coordinacion Técnica de Fideicomiso y Negocios Fiduciarios de la COSEDE lo revisen y apostillen
la matriz: correspondiente.”;

Que el 28 de abril de 2016, ante el Notario Vigésimo Noveno del canton Quito, se ered el contrato de
constitucion del Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades
del Sector Financiero Privado.”;

Que la clausula decimotercera “REFORMAS AL CONTRATO”, del Contrato de Constitucion del
Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Privado senala: “CLAUSULA DECIMOTERCERA. - REFORMAS AL CONTRATO.- E/
Directorio de la COSEDE y los CONSTITUYENTES, de mutuo y expreso acuerdo, podrdn realizar las reforneas que

estimen pertinentes al presente contrato de conformidad con la Ley y normativa vigente.”,

Que mediante resolucion No. COSEDE-DIR-2020-012 de 31 de julio de 2020, el Directorio Institucional
resolvid aprobar y expedir la Codificacion de Resoluciones del Directorio de la Corporacion del Seguro
de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;
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Que mediante resolucion No. COSEDE-DIR-2025-019 de 26 de agosto de 2025, el Directorio de la
Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, dispuso en la
Disposicion Transitoria Unica: “DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- Disponer a la Gereniia
General de la COSEDE para que, de manera improrrogable, presente en la prixima sesion ordinaria, para conocimiento_y
aprobacidn del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésito. Fondo de Liguides; y Fondo de Sepueros Prevados, las
reformas al contrato de constitucion del! Fideicomiso Mercantil denominado *Fideicomiso del Sepuro de Depositos de las
entidades del Sector Financiero Privado™, al contrato de constitucion del Fideicomiso Mercantil denominado “Videicomiso del
Sepuro de Depasitos de las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario”, al contrato de Fideicomiso Mercantil
“Fideicomiso del Fonde de Seguros Privades”, al conirato de constitucion de VFideicomiso Mercantil denominado
“Fideicomiso del Fondo de Liguides; de las entidades del Sector Financiero Privade” y al contrato de constitucion de

Fideicomiso Mercantil denominado *Videicomiso del Fondo de Liquides; de las entidades del Sector Financiero Popular y
Solidaro.”;

Que en mesa técnica de miércoles 22 de octubre de 2025, previo a la sesion ordinaria No. 011-2025-0,
los delegados de los miembros del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, acordaron dejar sin efecto la disposicion transitoria unica de la
resolucion No. COSEDE-DIR-2025-019 de 26 de agosto de 2025;

Que mediante memorando Nro. COSEDE-CGCF-2025-0302-M de 26 de noviembre de 2025, la
Coordinacion Téenica de Gestion y Control de los Fideicomisos, emitio el Informe No. CGCF-2025-036
respecto a la reforma al Contrato de Constitucion del Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso del
Fondo de Liquidez de las Entdades del Sector Financiero Privado, donde recomienda “E/ presente
constitieye uta propuesta técnica de la Coordinaciin Técnica de Gestian y Control de Fideicomisos, elaborada en atencion al
andlisis efectuado y a las conclusiones expuestas en este informe. Ef texcto final de la reforma al contrato de Fidetconsiso
Mercantil denominade “Fideicomiso del Fondo de |iguides; de las Eintidades del Sector Financiero Privade”, que se
adjunta integramente como Anexo 1: “Proyecto de Reforma de Contrato del Fideicomiso del Vondo de iquides de las
Entidades del Sector Financiero Privado”, cuenta con la conformidad del Banco Central del Ecwador, en calidad de
Administrador Fiduciario, asi como de las entidades financieras constituyentes, lo que otorga plena valides; técnica y juridica
al documento elevado a consideracion del Directorio. En tal virtud, se recomienda al Directorio de la Corporacion del Seguro
de Depdsitos, Fondo de Liguides y Vondo de Seguros Privados: Primero, aprobar la reforma al contrato de Fideicomiso
Mercantil denominado “Videicomiso del Fondo de 1iguides; de las Entidades del Sector Vinanciero Privado™, conforme al
texto final contenido en el presente informe y cuya versidn integra se adjunta como Anexo 1: “Proyecto de Reforma de
Contrato del Fideicomisa del Fondo de Liguides: de las Entidades del Sector Financiero Privade”. Segundo, disponer a la
Gerencia General de la COSEDE, al Banco Central del Ecuador y a las entidades financieras constituyentes que, en el
dmbito de sus respectivas competencias, coordinen la instrumentacian del articulado correspondiente del contralo, a fin de que
las reformas aprobadas se formalicen juridicamente mediante la modificacion de las clansulas pertinentes y la suscripcion de
los instrumentos legales respeciivos. Tercero, instruir al Banco Central del Ecuador que codifigue el contrato de Fideticomiso
Mercantil denominado “Fideicomiso del Fondo de 1iguides; de las Entidades del Sector Financiero Privads” y todas sus
reformas, con el propésite de consolidar un lexto sinico, ordenado y vigente, que factlite su aplicacion, interpretacion y
control.”’;

Que mediante memorando Nro. COSEDE-CPSF-2025-0200-M de 26 de noviembre de 2025, la
Coordinacion Técnica de Proteccion de Seguros vy Fondos presento a la Gerencia General de la
Institucion el INFORME CTPSF-UPN-0133-2025 de 26 de noviembre de 2025, donde concluye y
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Corporacion del Sequro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Sequros Privados

recomienda que el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados es competente para aprobar la reforma al Contrato de Constitucion del Fideicomiso
Mercantil denominado Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero
Privado, conforme lo senalado en el Informe No, CGCF-2025-036 de 26 de noviembre de 2025;

(Que mediante memorando Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0409-OFICIO de 26 de noviembre de 2025,
la Gerencia General remite a la Presidenta del Directorio los informes téenicos citados en los
considerandos precedentes y ¢l respectivo proyecto de resolucién, a fin de que sean puestos a
conocimiento y aprobacion del pleno del Directorio;

Que con fecha 27 de noviembre de 2025 se convoca a Sesion Extraordinaria Nro. 012-2025-E por medios
tecnologicos al Directorio de Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez vy Fondo de
Seguros Privados, efectuada el 28 de noviembre de 2025;

Que de la votacion obtenida durante la sesion extraordinaria por medios tecnologicos convocada el 27 de
noviembre de 2025 y efectuada el 28 de noviembre de 2025, conforme consta en su respectiva acta, los
miembros del Directorio de la COSEDE conocieron el Informe No. CGCF-2025-036 Reforma al
Contrato de Constitucion del Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso del Fondo de Liquidez de
las Entidades del Sector Financiero Privado de 26 de noviembre de 2025; v,

En ejercicio de sus funciones:

RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar la reforma al contrato de Constitucion del Fideicomiso Mercantil denominado
“Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado”, conforme al texto
final contenido en el Informe No. CGCF-2025-036 de 26 de noviembre de 2025 y cuya version integra se
adjunta como Anexo 1: “Proyecto de Reforma de Contrato del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado”.

Articulo 2.- Disponer a la Gerencia General de la COSEDE, al Banco Central del Ecuador y a las
entidades financieras constituyentes que, en el ambito de sus respectivas competencias, coordinen la
instrumentacion del articulado correspondiente del contrato, a fin de que las reformas aprobadas se
formalicen juridicamente mediante la modificacion de las clausulas pertinentes y la suscripcion de los
instrumentos legales respectivos.

Articulo 3.- Instruir al Banco Central del Ecuador que codifique el contrato de Fideicomiso Mercantil
denominado “Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado” y todas
sus reformas, con el propésito de consolidar un texto unico, ordenado v vigente, que facilite su aplicacion,
interpretacion y control.

DISPOSICION GENERAL.- Codifiquese la presente resolucion a continuacion del articulo 3 de la
Seccion 1 “DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO”, Capitulo 1 “DEL FIDEICOMISO DEL FONDO
DE LIQUIDEZ DE 1.AS ENTIDADES DEIL SECTOR FINANCIERO PRIVADO”, Titulo Quinto
“DEL FONDO DE LIQUIDEZ” de la Codificacion de Resoluciones del Directorio de la Corporacion
del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.
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 DEL ECUADOR Fondo de Liguidez y Fondo de Sequros Privados

DISPOSICION DEROGATORIA.- Deroguese la Disposicion Transitoria Unica resolucion No.
COSEDE-DIR-2025-019 de 26 de agosto de 2025.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrard en vigencia a partir de su expedicion sin
petjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, a los 28 dias de noviembre de 2025.

(U{ Wte

Mgs. Cynthia Nataly

La Mgs. Cynthia Natalie Gellibert Mora, en su calidad de Presidenta del Directorio de la Corporacion del
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, conforme consta en el Decreto
Ejecutivo Nro. 81 de 8 de agosto de 2025, proveyo v firmo la resolucién que antecede, conforme fuera
aprobada por el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados (COSEDE), en seston extraordinaria por medios tecnologicos de 28 de noviembre de
2025, en el Distrito Metropolitano de Quito, al amparo de lo previsto en el articulo 15 del Reglamento de
Funcionamiento del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo
de Seguros Privados contenido en la Codificacion de Resoluciones del Directorio de la COSEDE.

LO CERTIFICO:

Mgs. Sill'\-'ana RaquéJl Salazar Torres
SECRETARIA DEL DIRECTORIO
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Anexo 1: “Proyecto de Reforma de Contrato del Fideicomiso del Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado”

FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

"SENOR NOTARIO: En el registro de escrituras publicas a su cargo, sirvase insertar
una en la cual constan las reformas al contrato de constitucion de Fideicomiso
Mercantil denominado FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO contenido en las siguientes
clausulas:

CLAUSULA PRIMERA. - GENERALIDADES. -
CAPITULO PRIMERO. - COMPARECIENTES. -

Comparecen a la celebracion del presente contrato de Fideicomiso Mercantil
denominado FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL
SECTOR FINANCIERO PRIVADO, por una parte y en calidad de CONSTITUYENTE
ORIGINARIO, el XXXXXXXXXX., debidamente representado por el XXXXXXXX, de
estado civil XXXX, con domicilio en la ciudad de XXXXXXXX, de transito por la
ciudad de XXXXXX, en su calidad de XXXXXXXXX representante legal, conforme se
desprende del nombramiento que se adjunta como documento habilitante; el
XXXXXX., debidamente XXXXXXX representado por el XXXXXXX, de estado civil
XXXXXX, domiciliado en la ciudad de XXXXXX de transito por la ciudad de XXXXX,
en su calidad de XXXXXX y representante legal, conforme se desprende del
nombramiento que se adjunta como documento habilitante y, por otra parte, el
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE), magister Diego Patricio Tapia Encalada,
de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, de estado civil casado, en su calidad
de Gerente de Inversiones y Servicios Internacionales, Encargado, conforme se
desprende de los documentos que se adjuntan como habilitantes, parte a la que en
adelante se la denominara ADMINISTRADOR FIDUCIARIO. A las personas juridicas
que suscriben el presente contrato de Fideicomiso Mercantil y las que
posteriormente se adhieran al mismo se les denominara CONSTITUYENTES,
entendiéndose que dicha mencién se refiere indistintamente a las calidades de
CONSTITUYENTES ORIGINARIOS y CONSTITUYENTES ADHERENTES.

CAPITULO SEGUNDO. - ANTECEDENTES. —

UNO. El articulo innumerado primero, agregado a continuaciéon del articulo 40 de la
derogada Ley General de Instituciones del Sistema Financiero, incorporado por el
articulo 2 de la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiera, publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial numero 498 de 31 de diciembre de 2008,
dispuso la creacion del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano para
actuar como prestamista de ultima instancia y otorgar préstamos de liquidez a las
instituciones financieras privadas sujetas, entre otras, a la obligacion de mantener
encaje de sus depdsitos en el BCE.

DOS. El inciso primero del articulo innumerado quinto, agregado a continuacion del
articulo 40 de la derogada Ley General de Instituciones del Sistema Financiero,
incorporado por el articulo 2 de la Ley de Creacién de la Red de Seguridad
Financiera, dispuso que el Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano



opere a través de la constitucién de un fideicomiso mercantil de inversion controlado
exclusivamente por la Superintendencia de Bancos y Seguros y administrado por el
BCE.

TRES. Mediante escritura publica, celebrada el 19 de febrero 2009, ante el Notario
Vigésimo Tercero del Canton Quito, se constituyé el Fideicomiso Mercantil de
Inversion, denominado Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano, al
que se incorporaron todas las instituciones financieras privadas sujetas a encaje en
calidad de CONSTITUYENTES.

CUATRO. El articulo 115 del Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero
(COMF) senala que pueden actuar como CONSTITUYENTES de fideicomisos
mercantiles las personas naturales o juridicas privadas, publicas o mixtas,
nacionales o extranjeras, o entidades dotadas de personalidad juridica, quienes
transferirdn el dominio de los bienes a titulo de fideicomiso mercantil. Cuando un
tercero distinto del constituyente se adhiere y acepta las disposiciones previstas en
un contrato de fideicomiso mercantil o de encargos fiduciarios se lo denominara
constituyente adherente. Cabe la adhesién en los contratos en los que se haya
establecido esa posibilidad.

CINCO. El numeral 12 del articulo 36 del COMF establece que es funcion del BCE
actuar como administrador fiduciario.

SEIS. El articulo 79 del COMF establece que la Corporacion del Seguro de
Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE) es una
persona juridica de derecho publico, no financiera, con autonomia administrativa y
operativa, a la que corresponde administrar el Fondo de Liquidez del sector
financiero privado y los aportes que lo constituyen, de conformidad con el numeral 2
del articulo 80 del mencionado Caédigo.

SIETE. El articulo 333 del COMF determina que las deficiencias de liquidez de las
entidades del sector financiero privado podran ser cubiertas por el Fondo de
Liquidez, que actuara en calidad de prestamista de ultima instancia y otorgara
préstamos de liquidez a las entidades financieras (EFl) que cumplan las siguientes
condiciones: mantener su patrimonio técnico dentro de los niveles minimos exigidos
en el articulo 190 del mencionado Cddigo; y, administrar su liquidez de conformidad
con las regulaciones dictadas para el efecto.

OCHO. El numeral 1 del articulo 334 del COMF establece la obligacion de constituir
el Fideicomiso del Fondo de Liquidez para las entidades del sector financiero
privado. Asimismo, los articulos 335 y 336 del mismo cuerpo legal disponen que
dicho fideicomiso mercantil se conformara, entre otros recursos, con los aportes
realizados por las entidades del sector financiero privado, conforme a lo previsto en
el Cddigo y en la regulacion emitida por la JUNTA.

NUEVE. El inciso segundo de la Disposicion Transitoria Décima Tercera del COMF
prevé que, una vez constituido el presente Fideicomiso Mercantil, el Fideicomiso
Mercantil denominado Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano le
transferira sus recursos.



DIEZ. Los numerales 4 y 13 del capitulo 2 de las Disposiciones Reformatorias y
Derogatorias del COMF, publicado en el Suplemento del Registro Oficial numero 332
de 12 de septiembre de 2014, derogaron los articulos 1 a 13, 132, 14, 15, 19y 20 de
la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiera Y la Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero.

ONCE. Mediante Resolucion numero JPRF-F-2025-0164 de 02 de septiembre de
2025, la Junta de Politica y Regulacion Financiera expidié las Normas Generales
para el Funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario.

CAPITULO TERCERO. - INTERPRETACION Y DEFINICION DE TERMINOS.

Los términos utilizados en el presente contrato deben entenderse e interpretarse en
su sentido literal y obvio, en el contexto del mismo y de acuerdo a la intencion de los
contratantes. En caso de duda, su interpretacion se sujeta a las siguientes reglas:

UNO. Cuando los términos se encuentren definidos en el presente contrato, se
entendera dicha definicidn y su tenor literal; y,

DOS. Cuando los términos no se encuentren definidos en el presente contrato, se
entendera lo dispuesto en el contrato en su sentido natural y obvio, de conformidad
con su objeto o finalidad, y la intencion de los contratantes, en procura del
cumplimiento de las instrucciones fiduciarias, las disposiciones del COMF, la
REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES emitidas por el Directorio de la
COSEDE vy las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE.

Para la plena eficacia del contrato y el cabal cumplimiento de su objeto o finalidad,
los términos sefialados a continuacion tendran el siguiente significado:

a. ADMINISTRADOR FIDUCIARIO: Es el Banco Central del Ecuador (BCE).

b. APORTES: son los valores transferidos por los CONSTITUYENTES al
FIDEICOMISO que se constituye por este contrato, asi como aquellos valores que
éstos transferiran posteriormente durante su vigencia, en la forma, monto y
periodicidad que senalen, actualmente o en forma posterior, el COMF, la
REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES emitidas por el Directorio de la
COSEDE vy las instrucciones de la Gerencia General de la COSEDE. LOS
APORTES incluyen los APORTES ANUALES /INICIALES, APORTES
MENSUALES y otros recursos a nombre de los CONSTITUYENTES definidos por
la JUNTA.

c. APORTES ANUALES / INICIALES: son los dineros aportados por los
CONSTITUYENTES que corresponden a los recursos que integraban el
patrimonio del Fideicomiso Mercantii denominado FLSFE y que fueron
transferidos a la cuenta de cada uno de los CONSTITUYENTES por el BCE, en
su calidad de representante legal del citado FIDEICOMISO, e integrados al
patrimonio del FIDEICOMISO que se constituye por el presente contrato,
afectando las respectivas SUBCUENTAS de las entidades del sector financiero
privado. No se incluyen dentro de los antes dichos APORTES INICIALES, los



dineros aportados por Las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la
Vivienda al patrimonio del Fideicomiso Mercantil denominado FLSFE.

. APORTES MENSUALES: son los dineros aportados por los CONSTITUYENTES
de manera mensual del total de depositos sujetos a encaje, de acuerdo con lo
establecido por el COMF y la REGULACION de la JUNTA.

. EFI: Entidad Financiera.

BENEFICIARIOS: son los CONSTITUYENTES a quienes se restituira, a la
terminacion del FIDEICOMISO o en los casos contemplados por el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA. Los APORTES Yy resultados obtenidos durante la
administracién del FIDEICOMISO.

. COMF: es el Codigo Organico Monetario y Financiero.

. CONSTITUYENTES: son las entidades bancarias aportantes que forman parte
del sector financiero privado, en los términos establecidos en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA, que suscriben o se adhieren al presente contrato y a
las que se les denominara CONSTITUYENTES, entendiéndose que dicha
mencion se refiere indistintamente a las calidades de CONSTITUYENTES
ORIGINARIOS y CONSTITUYENTES ADHERENTES.

CONTRATO DE ADHESION: es el contrato por el cual las entidades bancarias
del sector financiero privado, que no hubieren comparecido a la constitucion de
este FIDEICOMISO, aceptan y se adhieren a las disposiciones del presente
contrato y sus modificaciones e incorporan sus APORTES al patrimonio autbnomo
del FIDEICOMISO, adquiriendo la calidad de CONSTITUYENTES adherentes
durante su vigencia.

COSEDE O ADMINISTRADOR DE FONDO DE LIQUIDEZ: es la administracion
de la Corporacién del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados.

. CREDITOS: Son operaciones activas aquellas contempladas en el COMF, asi
como las definidas en la normativa emitida por la JUNTA.

CREDITOS ORDINARIOS: son los créditos que se otorgaran para cubrir
deficiencias de liquidez de los CONSTITUYENTES en las camaras de
compensacion administradas por el BCE, con base en los APORTES realizados
por cada uno de ellos, cuyas caracteristicas generales estan contempladas en el
COMF y en la REGULACION de la JUNTA.

. CREDITOS CORRIENTES: Son los créditos que se otorgaran para cubrir
requerimientos temporales de liquidez de conformidad con lo previsto en el COMF
y la REGULACION de la JUNTA. Dentro del marco de las operaciones activas
que pueden realizar los CONSTITUYENTES.

. CREDITOS EXTRAORDINARIOS: Son los créditos que se otorgaran para cubrir
deficiencias extraordinarias de liquidez de los CONSTITUYENTES, cuyas
caracteristicas generales estan contempladas en el COMF y en la REGULACION
de la JUNTA.



. DERECHOS FIDUCIARIOS: es el conjunto de participaciones que derivan de la
calidad de BENEFICIARIO y que representan la intervencion proporcional de los
activos aportados por cada aportante al fideicomiso; y, el derecho que les asiste
de que el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO contabilice tales activos y los
resultados que se deriven de su administracion, en forma proporcional y de
acuerdo con el porcentaje de participacion en el FIDEICOMISO registrados en
SUBCUENTAS contables que abrira el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO para el
calculo respectivo. El valor de los DERECHOS FIDUCIARIOS es el resultado de
multiplicar el porcentaje de participacion que corresponda a cada
CONSTITUYENTE por el total de recursos del FIDEICOMISO. Los DERECHOS
FIDUCIARIOS constituyen activos de riesgo y su registro contable estara sujeto a
las disposiciones establecidas en la normativa prudencial vigente. Los
DERECHOS FIDUCIARIOS no seran susceptibles de restitucion o de cesion entre
los aportantes del fideicomiso respectivo, salvo y unicamente en los casos
previstos en el COMF, y por las disposiciones contenidas en este capitulo. En los
casos que no se contemple la restitucion de los recursos del Fondo de Liquidez
conforme la normativa vigente, se instruira la suspension operativa y se procedera
a mantener el valor de la cuota de participaciéon que posee la entidad financiera en
el fideicomiso a la fecha de suspension operativa mientras se regula
normativamente la restitucion de sus DERECHOS FIDUCIARIOS.

. FIDEICOMISO: es el presente contrato, constituido de conformidad con lo
previsto en el Libro | del COMF y el patrimonio autbnomo que se constituye por
efecto de este, bajo el control de la Superintendencia de Bancos, cuya
operatividad no contraviene las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores,
de conformidad con lo previsto en el Libro Il del COMF.

. FIDEICOMISO FLSFE: es el Fideicomiso Mercantii denominado Fondo de

Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano, constituido mediante escritura
publica celebrada el 19 de febrero del 2009, ante el Notario Vigésimo Tercero del
Canton Quito.

FIDEICOMISO DE GARANTIA: es el fideicomiso mercantil constituido conforme a
lo dispuesto en el COMF y la REGULACION emitida por la JUNTA, cuyo objeto es
garantizar obligaciones especificas derivadas de operaciones activas
extraordinarias otorgadas. La constitucion del fideicomiso debera efectuarse a
través de una institucién fiduciaria autorizada, observando las restricciones
legales aplicables a la naturaleza y origen de los recursos involucrados, y
asegurando que no se contravengan las disposiciones sobre propiedad estatal ni
las prohibiciones establecidas en la normativa vigente.

. INVERSIONES: son los depodsitos monetarios, excluidos los mantenidos en
cuenta corriente del BCE, y demas valores en los que se invertiran los recursos
del FIDEICOMISO, de conformidad con los principios y politicas establecidos en
el COMF, la REGULACION de la JUNTA y el presente contrato.

JUNTA: La Junta o la entidad que la sustituya, es el érgano responsable de la
formulacién de la politica y regulacién monetaria, crediticia, financiera, de valores,
seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada, de conformidad con
lo establecido en el COMF; cuyas disposiciones son de cumplimiento obligatorio



para el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO y los CONSTITUYENTES del
FIDEICOMISO.

. LINEAS CONTINGENTES: Son las LINEAS CONTINGENTES de crédito que el
fideicomiso podra obtener para financiar sus actividades en entidades financieras
internacionales, publicas o privadas, previa autorizacion del Directorio de la
COSEDE y conforme a los términos y condiciones establecidos por el COMF vy la
REGULACION emitida por la JUNTA.

. PRESTAMOS: Son los PRESTAMOS que el fideicomiso podra obtener para
financiar sus actividades en entidades financieras internacionales, publicas o
privadas, previa autorizaciéon del Directorio de la COSEDE y conforme a los
términos y condiciones establecidos por el COMF y la REGULACION emitida por
la JUNTA.

. MANUAL OPERATIVO: es el documento, elaborado de forma coordinada entre la
COSEDE y el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO y aprobado por la Gerencia
General de la COSEDE, que describe los procedimientos operativos que debe
efectuar el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO para alcanzar el objeto o finalidad del
FIDEICOMISO.

. OPERACIONES: son las operaciones activas, operaciones pasivas y LINEAS
CONTINGENTES determinadas en el COMF.

. OPERACIONES ACTIVAS: se consideran operaciones activas aquellas
realizadas bajo la modalidad de CREDITOS ORDINARIOS, CORRIENTES Y
EXTRAORDINARIOS. La informacion sobre cualquier operacion activa sera
reservada, y su instrumentacion debera ser informada al ente encargado de la
politica y regulacion financiera, a la COSEDE y al organismo de control
correspondiente, quienes mantendran la reserva de la misma.

De la totalidad de los aportes pertenecientes a cada entidad, el setenta por ciento
(70 %) sera para uso exclusivo de cada entidad en operaciones activas corrientes
del Fondo de Liquidez. En ningun caso este porcentaje de recursos podra ser
asignado para operaciones activas de otra entidad financiera.

La exposicion total del Fondo de Liquidez, por concepto de operaciones activas
otorgadas y vigentes a favor de una misma entidad financiera, no podra exceder
el menor valor entre el treinta por ciento (30 %) de los activos del fideicomiso del
Fondo de Liquidez correspondiente y el equivalente al cien por ciento (100 %) del
patrimonio técnico de esa entidad financiera.

Las entidades que cuenten con la aprobacién de diferimiento de provisiones no
podran acceder a préstamos corrientes o extraordinarios del Fondo de Liquidez si
su solvencia, sin considerar el diferimiento de provisiones, es inferior a la
requerida en el COMF y por la normativa vigente.

Respecto de las operaciones sefialadas, el administrador fiduciario actuara de
conformidad con lo previsto en la REGULACION de la JUNTA y/o en la
RESOLUCION del Directorio de la COSEDE.



z. OPERACIONES PASIVAS: son operaciones consistentes en préstamos y
titularizaciones, las cuales deberan guardar estricta relacion con su objeto.
La concertacidn de estas operaciones requerira la aprobacion del Directorio de la
COSEDE mediante resolucién. Para tal efecto, el Directorio considerara
especialmente lo dispuesto en el COMF y en la REGULACION emitida por la
JUNTA. La instrumentacion de las operaciones pasivas aprobadas sera
responsabilidad del Administrador Fiduciario del Fondo de Liquidez, quien debera
mantener informado al Directorio de la COSEDE sobre la ejecucidn y los
resultados de su gestion.

aa.PRESTAMOS: son los créditos otorgados u obtenidos por el FIDEICOMISO en
los casos previstos por el COMF y la REGULACION de la JUNTA.

bb. PRESTAMOS ENTRE FIDEICOMISOS: son los PRESTAMOS entre los
fideicomisos que integran el Fondo de Liquidez determinados en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA.

cc. REGULACION: son las politicas y normativa que, en materia monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores emita la JUNTA, que son de
cumplimiento obligatorio para el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO en el ejercicio
de su gestion.

dd. RESOLUCION: es toda resolucién emitida por el Directorio de la COSEDE
referente a la administracion del Fondo de Liquidez, de conformidad con lo
previsto en el COMF y la REGULACION de la JUNTA.

ee. SUBCUENTAS: son los registros contables que debera realizar el
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO por cada CONSTITUYENTE, que le permitira
establecer los movimientos y las afectaciones de cada uno de ellos. Las
SUBCUENTAS no constituyen patrimonios independientes del FIDEICOMISO.

CLAUSULA SEGUNDA. - CONFORMACION DEL FIDEICOMISO. -
CAPITULO PRIMERO. - DENOMINACION Y CONFORMACION. -

Con la suscripcion del presente contrato del Fideicomiso Mercantil se constituye un
patrimonio auténomo e independiente, denominado FIDEICOMISO DEL FONDO DE
LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, dotado de
personalidad juridica, capaz de ejercer derechos y contraer obligaciones a traves del
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, que es su representante legal, el FIDEICOMISO
estara integrado por los siguientes recursos:

UNO. Los APORTES ANUALES / INICIALES realizados por los CONSTITUYENTES
que integraron el patrimonio del FIDEICOMISO FLSFE fueron transferidos al
FIDEICOMISO por el BCE, en su calidad de representante legal del FIDEICOMISO,
manteniendo el registro contable segregado por cada uno de los
CONSTITUYENTES. Dichos valores comprenden tanto los aportes entregados como
los rendimientos generados durante los respectivos ejercicios fiscales.



Los APORTES ANUALES / INICIALES fueron registrados en el FIDEICOMISO por
unica vez como aporte de las entidades financieras que participaron como
CONSTITUYENTES del FIDEICOMISO FLSFE

DOS. LOS APORTES que realizaran los CONSTITUYENTES al FIDEICOMISO, de
conformidad con lo previsto en el COMF y la REGULACION de la JUNTA,;

TRES. El rendimiento de las INVERSIONES vy las utilidades liquidas de cada
ejercicio anual del FIDEICOMISO;

CUATRO. Las donaciones que reciba el FIDEICOMISO;

CINCO. Los provenientes de PRESTAMOS O LINEAS CONTINGENTES obtenidos
para el financiamiento de sus actividades;

SEIS. Los provenientes de PRESTAMOS entre los Fideicomisos del Fondo de
Liquidez; y,

SIETE. Los resultados, dividendos y, en general, cualquier otro derecho que
devenga de la calidad de duefio de los recursos. - Los recursos que conforman el
patrimonio del FIDEICOMISO no podran ser embargados ni objeto de medida
cautelar o medida preventiva alguna por parte de los acreedores de los
CONSTITUYENTES, BENEFICIARIOS o ADMINISTRADOR FIDUCIARIO. — Los
recursos del FIDEICOMISO son de naturaleza privada, son inembargables y no
podran ser afectados por las obligaciones de los CONSTITUYENTES, salvo aquellas
relacionadas con OPERACIONES realizadas con el BCE a través de la ventanilla de
redescuento y de la inversion domeéstica de excedentes de liquidez. - La operacion
del FIDEICOMISO esta exenta de toda clase de tributos de conformidad con lo
previsto en el COMF y la REGULACION de la JUNTA.

Los acreedores del FIDEICOMISO, por PRESTAMOS o LINEAS CONTINGENTES,
no podran hacer efectivos sus créditos contra los CONSTITUYENTES, cuya
responsabilidad se limita a sus APORTES.

CAPITULO SEGUNDO. - OBJETO O FINALIDAD. -
El FIDEICOMISO tiene por objeto o finalidad:

UNO. Administrar los valores aportados por los CONSTITUYENTES al
FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO;

DOS. Cubrir las deficiencias de los CONSTITUYENTES, actuando como prestamista
de ultima instancia otorgando CREDITOS de liquidez. Estos créditos se concederan
unicamente a aquellos CONSTITUYENTES que mantengan niveles adecuados de
solvencia y patrimonio técnico, conforme a lo establecido en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA, segun corresponda; v,

TRES. Servir de garantia de ultima instancia de las OPERACIONES realizadas con
el BCE a través de la ventanilla de redescuento y de la inversion domeéstica de los
excedentes de liquidez, en la forma establecida en el COMF y la REGULACION de
la JUNTA.



CAPITULO TERCERO. -TRANSFERENCIA DE DOMINIO. -

LOS CONSTITUYENTES transfieren y se obligan a transferir a titulo del
FIDEICOMISO Mercantil irrevocable, el patrimonio autbnomo que se constituye por
el presente instrumento de conformidad con lo previsto en el Libro | del COMF vy la
REGULACION de la JUNTA, cuya operatividad no contraviene las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores, de conformidad con lo previsto en el Libro Il del
COMF, lo siguiente:

UNO. Los APORTES ANUALES / INICIALES realizados por los CONSTITUYENTES
que integraron el patrimonio del FIDEICOMISO FLSFE fueron transferidos al
FIDEICOMISO por el BCE, en su calidad de representante legal del FIDEICOMISO,
manteniendo el registro contable segregado por cada uno de los
CONSTITUYENTES. Dichos valores comprenden tanto los aportes entregados como
los rendimientos generados durante los respectivos ejercicios fiscales.

Los APORTES ANUALES / INICIALES fueron registrados en el FIDEICOMISO por
unica vez como aporte de las entidades financieras que participaron como
CONSTITUYENTES del FIDEICOMISO FLSFE.

Correspondera al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO realizar el registro contable de
estos APORTES ANUALES / INICIALES;

DOS. Los aportes mensuales de los CONSTITUYENTES, asi como la meta del
Fondo de Liquidez seran los definidos por la REGULACION de la JUNTA.

Los CONSTITUYENTES no se deslindan de sus responsabilidades y obligaciones
contractuales propias de su objeto social, ya que la transferencia de los recursos no
implica en ningun caso la cesion al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO de obligaciones
propias de los CONSTITUYENTES derivadas de sus actividades especificas, ni de
sus obligaciones técnicas, laborales, tributarias o de cualquier otra indole.

Dada la naturaleza del FIDEICOMISO, la transferencia que se realiza por este
contrato y las que se haran en lo posterior estan exentas de todo tipo de impuestos,
tasas y contribuciones, conforme lo dispuesto en el COMF y demas leyes aplicables
a la materia.

CAPITULO CUARTO. - DECLARACIONES DE LOS CONSTITUYENTES. -
LOS CONSTITUYENTES declaran, bajo juramento, lo siguiente:

UNO. Que no se encuentran incursos en ninguna de las prohibiciones determinadas
en el COMF y demas normas juridicas aplicables;

DOS. Que el FIDEICOMISO no adolece de causa u objeto ilicito y con su
constitucion no se tiene conocimiento ni intencién de irrogar perjuicios a sus
acreedores 0 a terceros;

TRES. Que conocen el contenido y alcance del FIDEICOMISO vy las obligaciones y
responsabilidades que asumen a su firma;



CUATRO. Que se encuentran plenamente facultados para suscribir este contrato y
transferir los valores que correspondan al FIDEICOMISO, eximiendo al
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO de la comprobacion de esta declaracion y
liberandolo de toda responsabilidad en el evento de que esta declaracién resultare
falsa;

CINCO. Que los APORTES que cada uno ha transferido o llegare a transferir al
FIDEICOMISO son de su exclusiva propiedad, sin que exista impedimento alguno
para ser aportado;

SEIS. Que sobre los valores que cada uno ha transferido o llegare a transferir al
FIDEICOMISO no pesa juicio, gravamen, prohibicion de enajenar ni se encuentran
afectados por embargos; .

SIETE. Que los valores que cada uno ha transferido o llegare a transferir al
FIDEICOMISO son de origen licito y no provienen ni provendran de actividades
relacionadas con: lavado de activos; cultivo, fabricacion, almacenamiento, transporte
o trafico ilicito de sustancias estupefacientes o psicotrdpicas; o cualquier otra
actividad ilicita.

CLAUSULA TERCERA. - OPERATIVIDAD DEL FIDEICOMISO. -
CAPITULO PRIMERO. - INSTRUCCIONES GENERALES. -

Para cumplir adecuadamente con el objeto, finalidad y los objetivos establecidos en
el COMF, la REGULACION de la JUNTA, RESOLUCIONES del Directorio de la
COSEDE, las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE vy el presente
contrato, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO ejecutara las siguientes instrucciones
generales:

UNO. Administrar prudente y diligentemente el FIDEICOMISO, en atencion al
cumplimiento de su finalidad y objetivos. La obligacion de administrar el
FIDEICOMISO es una obligacion de medio y no de resultado, con deberes y
responsabilidades fiduciarias para con el FIDEICOMISO;

DOS. Ejercer la representacion legal del FIDEICOMISO en los términos y
condiciones establecidos en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las
RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia
General de COSEDE vy las disposiciones establecidas en el presente contrato; y, a
su mejor juicio, ejercer los derechos, prerrogativas, acciones de cobro y facultades
que conforme a la Ley corresponde a los propietarios de los bienes fideicomitidos,
de acuerdo con la normativa aplicable;

TRES. Calcular, debitar e incorporar los APORTES al FIDEICOMISO
automaticamente; asi como acreditar, cuando corresponda, el reintegro de los
aportes a los CONSTITUYENTES;

CUATRO. Instrumentar los CREDITOS ORDINARIOS para los CONSTITUYENTES
que mantengan deficiencias en las camaras de compensacion del Sistema Central
de Pagos, operado por el BCE, conforme |la normativa legal vigente;



CINCO. Instrumentar los CREDITOS CORRIENTES para los CONSTITUYENTES
que generen requerimientos temporales de liquidez, conforme la normativa legal
vigente;

SEIS. Instrumentar los CREDITOS EXTRAORDINARIOS aprobados por el Directorio
de la COSEDE, de conformidad con la normativa legal vigente;

SIETE. Instrumentar las OPERACIONES PASIVAS aprobadas por el Directorio de la
COSEDE y mantenerlo informado sobre su ejecucion y resultados, conforme a la
normativa aplicable.

OCHO. Instrumentar los PRESTAMOS ENTRE FIDEICOMISOS del Fondo de
Liquidez aprobados por el Directorio de la COSEDE y mantenerlo informado sobre
su ejecucion y resultados, conforme a la normativa aplicable.

NUEVE. Instrumentar la devolucion o cesion del derecho fiduciario a los
CONSTITUYENTES del Fondo de Liquidez, de conformidad con lo previsto en el
COMF vy la REGULACION de la JUNTA, una vez aprobada por el Directorio de
COSEDE;

DIEZ. Ejecutar las INVERSIONES de acuerdo con la politica de inversién aprobada
por la JUNTA, las disposiciones del presente contrato y las instrucciones emitidas
por COSEDE en el marco de sus competencias. Para tal efecto, se debera presentar
a la administracion de COSEDE una propuesta técnica, acompafada de la
documentacion correspondiente, con el fin de definir los limites de concentracion del
portafolio de inversion por sector, asi como los demas parametros establecidos en la
politica de inversion del Fondo de Liquidez.

ONCE. Llevar la contabilidad del FIDEICOMISO de conformidad con las
disposiciones legales para el efecto. Adicionalmente, instrumentar el registro
contable de la afectacién patrimonial generada por la gestion del mismo, que sera
autorizado por el Directorio de la COSEDE.

DOCE. Elaborar el presupuesto anual del FIDEICOMISO vy sus reformas, entregarlo
a la administracién de la COSEDE para la aprobacién del Directorio de la COSEDE;
y, una vez aprobado, remitirlo a la Superintendencia de Bancos;

TRECE. Elaborar el informe trimestral de gestidén para conocimiento de la COSEDE;

CATORCE. Conservar, proteger y defender los activos que integran el
FIDEICOMISO;

QUINCE. Elaborar y remitir el informe financiero mensual a los CONSTITUYENTES;

DIECISEIS. Elaborar y suscribir, en coordinacién con la administracién de la
COSEDE, las reformas al contrato de constitucion y de adhesién a los fideicomisos y
sus reformas. Documento que sera aprobado por el Directorio conforme lo
determinado en el numeral 2 del Art. 5 de la Resolucién Nro. JPRF-F-2025-0164.

DIECISIETE. Elaborar el MANUAL OPERATIVO del funcionamiento del
FIDEICOMISO y las normas administrativas y operativas, debidamente coordinados



con la administracion de la COSEDE, para ser sometidos a la aprobaciéon de la
Gerencia General de la COSEDE;

DIECIOCHO. Remitir a la administracién de la COSEDE el informe mensual sobre
las inversiones realizadas; y, el informe trimestral de riesgos;

DIECINUEVE. Proveer estados de cuenta a los CONSTITUYENTES del
FIDEICOMISO;

VEINTE. Emitir el informe anual de rendicion de cuentas y remitir los estados
financieros anuales auditados, junto con el respectivo informe de auditoria externa a
la administracion de COSEDE y por su intermedio elevarlo para aprobacion del
Directorio de la COSEDE;

VEINTIUNO. Remitir el informe financiero mensual del Fideicomiso a la COSEDE;

VEINTIDOS. Informar al ente encargado de la politica y regulacion financiera, a la
Superintendencia de Bancos y a la COSEDE de los CREDITOS concedidos por el
FIDEICOMISO;

VEINTITRES. Proveer a la Superintendencia de Bancos la informacién sobre
estructuras y balances que le sea requerida;

VEINTICUATRO. Proporcionar el acceso a la COSEDE al sistema informatico
desarrollado para la administracion del FIDEICOMISO, a través de un perfil con
acceso en linea a la informacion;

VEINTICINCO. Comunicar a los CONSTITUYENTES y COSEDE sobre cualquier
hecho o informacion relevante relacionada al FIDEICOMISO, desde el momento en
que tal hecho ocurra o desde que tuviere informacion al respecto;

VEINTISEIS. Cumplir las instrucciones generales y especificas impartidas a la
suscripcién del contrato de FIDEICOMISO vy las dispuestas por el Directorio de la
COSEDE vy la Gerencia General de la COSEDE;

VEINTISIETE. Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su
gestion hasta la liquidacion del contrato de FIDEICOMISO y por el tiempo que
sefale la Ley para el efecto;

VEINTIOCHO. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento
de los encargos referidos en los numerales anteriores, de tal manera que no sea la
falta de una instruccion expresa, la que impida el cumplimiento de la finalidad, los
objetivos e instrucciones establecidos en el presente contrato;

VEINTINUEVE. Abstenerse de realizar actos o contratos en representacién del
FIDEICOMISO, cuando estos atenten contra las disposiciones legales vy
reglamentarias que los originan o hayan sido adoptados sin las formalidades
establecidas en la Ley;

TREINTA. Efectuar, en cualquier tiempo, verificaciones o inspecciones a los
FIDEICOMISOS DE GARANTIA que sustenten CREDITOS EXTRAORDINARIOS;



TREINTA Y UNO. Dar conformidad a la incorporacion de activos de los
FIDEICOMISOS DE GARANTIA, verificando que cumplan con los requisitos de
calificacion de riesgos y con el valor minimo de aportacion; conforme a la normativa
vigente. En caso de que los activos no cumplan con los criterios establecidos, podra
solicitar su reemplazo al Administrador Fiduciario del FIDEICOMISO DE GARANTIA,
hasta que se satisfagan los requisitos exigidos por la regulacion aplicable;

TREINTA Y DOS. Elaborar en coordinacién con la administracion de la COSEDE,
los contratos de constitucién de los fideicomisos de garantias y sus reformas;
documentos que seran autorizados por el Directorio de la COSEDE,

TREINTA Y TRES. Rendir cuentas de su gestion a pedido del Directorio de la
COSEDE;

TREINTA Y CUATRO. Suscribir el contrato de auditoria externa con la firma auditora
seleccionada por el Directorio de la COSEDE;

TREINTA Y CINCO. Verificar que los CONSTITUYENTES suscriban y mantengan
vigentes sus contratos de débito automatico con el BCE; vy,

TREINTA Y SEIS. Las demas que sean necesarias para el cumplimiento de sus
funciones, de conformidad con lo establecido en el COMF, la REGULACION de la
JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la
Gerencia General de COSEDE vy el presente contrato.

CAPITULO SEGUNDO. - INSTRUCCIONES ESPECIFICAS. -

SECCION PRIMERA. -APORTES DE LOS CONSTITUYENTES Y SU
RESTITUCION. -

Respecto del pago de los APORTES de los CONSTITUYENTES, el
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO cumplira las siguientes instrucciones especificas:

I. RESPECTO DE LOS APORTES MENSUALES. -

UNO. Para el efecto, se aplicara el porcentaje de aporte vigente, sobre el promedio
de los depdsitos sujetos a encaje del mes inmediato anterior, Dicho porcentaje se
debitaran o acreditaran de las cuentas de los CONSTITUYENTES en el BCE y se
registraran los movimientos en las subcuentas del FIDEICOMISO y en la
contabilidad respectiva de conformidad con lo establecido en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las
instrucciones de la Gerencia General de COSEDE y el MANUAL OPERATIVO;

DOS. El célculo de los aportes de los CONSTITUYENTES al Fondo de Liquidez se
efectuara conforme a la metodologia elaborada por la administracion de la COSEDE
y aprobada por el Directorio de la COSEDE;

TRES. EI célculo del cumplimiento de metas se realizara sobre la totalidad de los
recursos que cada entidad aportante mantenga en el fideicomiso del Fondo de
Liquidez;



CUATRO. Las EFI absorbentes que participen en procesos de fusion extraordinaria,
0 en esquemas de exclusion y transferencia de activos y pasivos, podran acogerse a
un cronograma especial de aportacion al Fondo de Liquidez. Dicho cronograma sera
sugerido por el organismo de control competente y debera contar con la aprobacion
de la administracién de la COSEDE.

Il. RESPECTO DE LA RESTITUCION DE APORTES Y LA CESION DE
DERECHOS FIDUCIARIOS. -

Respecto de la restitucion de APORTES y cesion de DERECHOS FIDUCIARIOS de
los CONSTITUYENTES, en los casos establecidos en las disposiciones contenidas
en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de
la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE y el MANUAL
OPERATIVO, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO cumplira las siguientes
instrucciones especificas:

UNO. Suspender operativamente al CONSTITUYENTE, previa instruccién de la
COSEDE y determinar el monto correspondiente a LOS DERECHOS FIDUCIARIOS
a la fecha de suspension de operaciones, de conformidad con lo previsto en el
MANUAL OPERATIVO;

DOS. Recibir instruccion de la Gerencia General de COSEDE, en cumplimiento de la
RESOLUCION del Directorio de la COSEDE, respecto de la autorizacién de la
devoluciéon o cesién del derecho fiduciario, de conformidad con lo previsto en el
MANUAL OPERATIVO;

TRES. Debitar de la cuenta del FIDEICOMISO y acreditar en la cuenta que el
CONSTITUYENTE mantenga en el BCE o en su defecto, en la cuenta bancaria
determinada y certificada por el administrador temporal o liquidador de la entidad
financiera; Asimismo, efectuar el registro contable en el FIDEICOMISO sobre la
devolucion o cesion de los DERECHOS FIDUCIARIOS, conforme a la normativa
aplicable; vy,

CUATRO. Notificar sobre la informacién relacionada con la OPERACION, a la
administracién de la COSEDE segun lo establecido en el MANUAL OPERATIVO. En
caso de presentarse anomalias o situaciones no contempladas, se debera informar
de manera inmediata a dicha entidad.

SECCION SEGUNDA. -OPERACIONES ACTIVAS DEL FIDEICOMISO. -

Para cumplir adecuadamente con las OPERACIONES ACTIVAS del FIDEICOMISO,
en los casos establecidos y que fueran pertinentes, conforme las disposiciones
contenidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del
Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE vy el
MANUAL OPERATIVO, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO cumplira las siguientes
instrucciones especificas:

I. RESPECTO DE LOS CREDITOS ORDINARIOS. -

UNO. Atender las deficiencias de liquidez originadas en las camaras de
compensacion del BCE. Para dicho fin, se debera recibir la notificacion



correspondiente por parte del BCE, a través del funcionario o los funcionarios
responsables de la Camara de Compensacion del Sistema Central de Pagos;

DOS. Verificar el cumplimiento de los limites, requisitos y condiciones de los créditos
ordinarios segun lo establecidos en el COMF y la REGULACION de la JUNTA;

TRES. Realizar las operaciones financieras y contables correspondientes al
desembolso, renovacidon o reembolso de los créditos otorgados, incluyendo la
aplicacion de intereses de acuerdo con la tasa vigente al momento de la operacion;

CUATRO. Notificar de la concesién, renovacion o recuperacion del crédito a la EFI,
al ente encargado de la politica y regulacién financiera, a la COSEDE y a la
Superintendencia de Bancos, segun lo establecido por la REGULACION de la
JUNTA y el MANUAL OPERATIVO. Asimismo, en caso de presentarse anomalias o
situaciones no contempladas, se debera informar de manera inmediata a las mismas
entidades;

CINCO. En relacion a la recuperacion del crédito se debe efectuar, en el dia
laborable siguiente a la concesién del CREDITO, el débito de la cuenta corriente del
CONSTITUYENTE en el BCE del importe del CREDITO mas los intereses por la
aplicacion de la tasa de interés vigente a la fecha del desembolso, y realizar el
correspondiente  CREDITO por el mismo monto a la cuenta corriente del
FIDEICOMISO en el BCE; siempre que no existan solicitudes de pago intradia.

Il. RESPECTO DE LOS CREDITOS CORRIENTES.

UNO. Atender las solicitudes de créditos de los CONSTITUYENTES,
correspondientes a requerimientos temporales de liquidez, conforme las
disposiciones del COMF y la REGULACION de la JUNTA;

DOS. Recibir el criterio de la elegibilidad de la entidad financiera solicitante por parte
de la COSEDE, misma que sera determinada y proporcionada por la
Superintendencia de Bancos; asi como, de la debida justificacion de su
requerimiento temporal de liquidez, conforme lo establece el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA;

TRES. Verificar que cada CONSTITUYENTE cuente con su contrato debidamente
notariado; asi como el cumplimiento de los limites, requisitos y condiciones de los
créditos corrientes, segun lo establecidos en el COMF y la REGULACION de la
JUNTA;

CUATRO. Realizar las operaciones financieras y contables correspondientes al
desembolso, registro, reembolso y seguimiento de los créditos otorgados, incluyendo
la aplicaciéon de intereses de acuerdo con la tasa vigente al momento de la
operacion; y, el margen determinado conforme lo dispuesto por parte del Directorio
de COSEDE;

CINCO. Notificar de la concesion, renovacion o recuperacion del crédito a la EFI, al
ente encargado de la politica y regulacién financiera, a la COSEDE y a la
Superintendencia de Bancos, segun lo establecido por la REGULACION de la
JUNTA y el MANUAL OPERATIVO. Asimismo, en caso de presentarse anomalias o



situaciones no contempladas, se debera informar de manera inmediata a las mismas
entidades; vy,

SEIS. Las entidades acreditadas podran efectuar pagos parciales o pre-
cancelaciones del crédito corriente, de conformidad con lo previsto en la
REGULACION de la JUNTA vy las condiciones establecidas en el MANUAL
OPERATIVO; del mismo modo se comprometen a abstenerse de distribuir utilidades
a sus accionistas o socios; y, no incrementar las remuneraciones de los
administradores o miembros del érgano de gobierno de la entidad financiera.

ll. RESPECTO DE LOS CREDITOS EXTRAORDINARIOS.

UNO. Remitir la validacion previa sobre el cumplimiento de parametros relacionados
con la exposicion de la entidad aportante al FIDEICOMISO vy el limite técnico del
FONDO, para el otorgamiento de créditos destinados a cubrir deficiencias
extraordinarias de liquidez de los CONSTITUYENTES, conforme lo establecido en el
COMF y la REGULACION de la JUNTA;

DOS. Remitir a la administracion de la COSEDE la informacion relativa al
cumplimiento de las obligaciones vigentes que los CONSTITUYENTES mantienen
frente al BCE, derivadas de operaciones de redescuento o de inversion doméstica;

TRES. Remitir a la Administracién de la COSEDE, con base en la informacion
proporcionada por el Administrador Fiduciario del Fideicomiso Mercantil de Garantia,
el detalle de las garantias aportadas por la entidad solicitante. Estas garantias
deberan estar debidamente constituidas como requisito previo para la presentacion
de la solicitud correspondiente ante el Directorio de la COSEDE. Los
CONSTITUYENTES solicitantes, seran responsables de asegurar que las garantias
aportadas al Fideicomiso Mercantil de Garantia cumplan con los requisitos de
calidad y suficiencia exigidos, desde el momento de la solicitud hasta el desembolso
del crédito.

Una vez efectuado el desembolso, los CONSTITUYENTES solicitantes deberan
mantener la calidad, condiciones y vigencia de dichas garantias, conforme lo
previsto en las REGULACIONES de la JUNTA y demas disposiciones aplicables;

CUATRO. Recibir del Directorio de la COSEDE la RESOLUCION respecto del monto
del CREDITO aprobado y las condiciones generales del mismo de conformidad con
el COMF y la REGULACION de la JUNTA; y, de la Gerencia General la instruccion
de desembolso del CREDITO;

CINCO. Realizar las operaciones financieras y contables necesarias para el
desembolso, registro, reembolso y seguimiento del crédito incluyendo la aplicacion
de intereses de acuerdo con la tasa vigente al momento de la operacién; vy, el
margen determinado conforme lo dispuesto por parte del Directorio de COSEDE;

SEIS. Notificar de la concesion, renovacién o recuperacion del crédito a la EFI, al
ente encargado de la politica y regulacién financiera, a la COSEDE y a la
Superintendencia de Bancos y al Administrador Fiduciario de Garantias, segun lo
establecido por la REGULACION de la JUNTA y el MANUAL OPERATIVO.



Asimismo, en caso de presentarse anomalias o situaciones no contempladas, se
debera informar de manera inmediata a las mismas entidades;

SIETE. Las entidades acreditadas podran efectuar pagos parciales o pre-
cancelaciones del crédito extraordinario, de conformidad con lo previsto en la
REGULACION de la JUNTA vy las condiciones establecidas en el MANUAL
OPERATIVO;

OCHO. Recuperar la parte proporcional del monto del crédito correspondiente a las
deficiencias presentadas en las garantias por activos no sustituidos por la EFI
solicitante, de acuerdo con lo establecido en la REGULACION de la JUNTA vy el
MANUAL OPERATIVO; vy,

NUEVE. Recuperar los valores correspondientes a las operaciones activas
otorgadas a los CONSTITUYENTES, mediante débito directo de las cuentas que
dichas entidades mantienen en el BCE. Para el efecto, los CONSTITUYENTES se
obligan a mantener en dichas cuentas los recursos suficientes que permitan atender
oportunamente las obligaciones derivadas de dichas operaciones, conforme a los
términos y condiciones previstas en la REGULACION de la JUNTA y el MANUAL
OPERATIVO.

En caso de incumplimiento o insuficiencia de fondos, el ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO notificara al Administrador Fiduciario de Garantias la ejecucion de las
garantias constituidas, conforme a lo previsto en la REGULACION de la JUNTA y el
MANUAL OPERATIVO.

IV. RESPECTO DE LA GARANTIA DE ULTIMA INSTANCIA DE OPERACIONES
REALIZADAS CON EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR DE VENTANILLA DE
REDESCUENTO E INVERSION DOMESTICA DE LOS EXCEDENTES DE
LIQUIDEZ. -

Cuando uno o mas CONSTITUYENTES no hubieren cancelado las obligaciones
emanadas de las OPERACIONES con el BCE de ventanilla de redescuento o de la
inversion domeéstica de los excedentes de liquidez, y las garantias constituidas para
el efecto no cubrieren tales obligaciones, declaradas de plazo vencido por dicha
entidad, el FIDEICOMISO procedera a cancelar los valores requeridos por el BCE
con los APORTES que la entidad deudora hubiere transferido al FIDEICOMISO.- La
cancelaciéon de estas OPERACIONES no podra superar el valor del APORTE,
descontando a cada entidad el Limite de Exposicidén al Sistema de Pagos calculado
por el BCE. El costo de reposicidon sera igual a la tasa activa referencial publicada
por el BCE vigente el dia de la entrega de recursos.- El FIDEICOMISO debera
aprovisionar los recursos correspondientes a la garantia de ultima instancia de estas
OPERACIONES a partir de la fecha en que la entidad deudora incumpla el pago de
estas OPERACIONES.- De forma inmediata a la utilizacion de los recursos del
FIDEICOMISO, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO notificara a la COSEDE para
que, en su calidad de administrador del Fondo de Liquidez, requiera a la entidad
financiera la restitucion de los APORTES al FIDEICOMISO.- Es de responsabilidad
de los CONSTITUYENTES reintegrar, dentro del siguiente dia habil a la fecha en
que fue efectuado el pago de las obligaciones referidas en este numeral, las sumas
de dinero que correspondan a sus APORTES mas el correspondiente rendimiento
por la utilizacibn de dichos recursos.- En el evento de que uno o mas



CONSTITUYENTES no cumplieren con la obligacion de restituir los APORTES al
FIDEICOMISO, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO notificara en forma inmediata
sobre el particular a la COSEDE vy a la Superintendencia de Bancos para que, dentro
del ambito de sus respectivas competencia apliquen lo dispuesto en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA.

SECCION TERCERA. —- OPERACIONES PASIVAS DEL FIDEICOMISO. -

Para cumplir adecuadamente con las OPERACIONES PASIVAS del FIDEICOMISO
establecidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del
Directorio de la COSEDE vy las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE, el
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO cumplira las siguientes instrucciones especificas:

I. RESPECTO DE LOS PRESTAMOS Y TITULARIZACIONES CONCEDIDAS AL
FIDEICOMISO. -

UNO. Recibir del Directorio de la COSEDE la RESOLUCION que apruebe la
concertacion de préstamos o titularizaciones, de conformidad con lo dispuesto en el
COMF y en la REGULACION de la JUNTA.

DOS. Verificar que el monto correspondiente a los recursos obtenidos por concepto
de préstamos o titularizaciones haya sido efectivamente acreditado en la cuenta del
Fideicomiso en el BCE.

TRES. Informar al Directorio de la COSEDE sobre la ejecucién, condiciones y
resultados de la gestion de los préstamos vy titularizaciones contratados.

CUATRO. EI ADMINISTRADOR FIDUCIARIO sera responsable de ejecutar las
operaciones financieras y contables relacionadas con el registro, seguimiento y
cancelacion de los préstamos vy titularizaciones realizadas.

CINCO. EI FIDEICOMISO solicitante debera garantizar la operacién en las
condiciones previstas en el COMF, en la normativa emitida por la REGULACION de
la JUNTA, en las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, en las
instrucciones de la Gerencia General y en el MANUAL OPERATIVO.

Il. RESPECTO DE PRESTAMOS O LINEAS CONTINGENTES. -

UNO. Remitir oportunamente a la administracion de la COSEDE la informacion
necesaria para la elaboracion del informe técnico que sustente la contratacién de
lineas contingentes de crédito para aprobacion del Directorio de COSEDE,
incluyendo de manera obligatoria lo previsto en la REGULACION de la JUNTA y las
condiciones establecidas en el MANUAL OPERATIVO.

DOS. Recibir del Directorio de la COSEDE la RESOLUCION que autorice la
contratacion de la linea contingente de crédito, en concordancia con el informe
técnico elaborado por la COSEDE y con lo dispuesto en el COMF y en la
REGULACION de la JUNTA.



TRES. Ejecutar la contratacion e instrumentacion de la operacion pasiva o de la
linea contingente de credito aprobada, ajustandose estrictamente a los términos,
condiciones y limites definidos en la RESOLUCION del Directorio de la COSEDE.

CUATRO. Registrar, administrar y dar seguimiento a los recursos derivados de estas
operaciones, velando por su uso exclusivo en el cumplimiento de los fines del
FIDEICOMISO, y reportar su gestion conforme al MANUAL OPERATIVO.

CINCO. Informar periédicamente a la administracion y al Directorio de la COSEDE
sobre la ejecucidon, evolucién y resultados de las operaciones instrumentadas,
garantizando la trazabilidad y transparencia de los recursos.

SEIS. EI ADMINISTRADOR FIDUCIARIO sera responsable de ejecutar las
operaciones financieras y contables correspondientes a la instrumentacién, registro
de la operacion concedida, seguimiento y cancelacion de las lineas contingentes de
crédito, en concordancia con las disposiciones del COMF, la REGULACION de la
JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y el MANUAL
OPERATIVO.

SECCION CUARTA - OPERACIONES ENTRE FIDEICOMISOS. -

I. RESPECTO DE LOS PRESTAMOS ENTRE FIDEICOMISOS DEL FONDO DE
LIQUIDEZ. -

UNO. Recibir de la COSEDE el saldo minimo para la activacion de los préstamos
entre Fideicomisos.

DOS. Analizar cuando el FIDEICOMISO prevea que sus recursos liquidos puedan
reducirse por debajo del saldo minimo establecido por la COSEDE, elaborando el
andlisis técnico correspondiente conforme la REGULACION de la JUNTA y el
MANUAL OPERATIVO.

TRES. Remitir a la administracion de la COSEDE la informacion necesaria para la
elaboracion del informe técnico que sustente la aprobacion del préstamo entre
fideicomisos para aprobacion del Directorio de COSEDE, conforme a la
REGULACION de la JUNTA y el MANUAL OPERATIVO.

CUATRO. Recibir del Directorio de la COSEDE la RESOLUCION que autorice la
concesion de prestamos entre los fideicomisos que integran el Fondo de Liquidez,
conforme a lo dispuesto en el COMF o, la REGULACION de la JUNTA.

CINCO. Constituir y administrar las garantias correspondientes en un fideicomiso
separado de garantia, de conformidad con lo dispuesto en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA y el MANUAL OPERATIVO.

SEIS. El ADMINISTRADOR FIDUCIARIO sera responsable de la instrumentacion,
desembolso, registro contable, seguimiento, recuperacion y cancelacion de los
préstamos entre fideicomisos, en concordancia con el COMF, la REGULACION de la
JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y el MANUAL
OPERATIVO.



SIETE. Informar periédicamente a la administraciéon y al Directorio de la COSEDE
sobre la ejecucion, saldos pendientes, morosidad, flujos de recuperacion y cualquier
desviacion respecto de las condiciones autorizadas.

OCHO. Activar, en caso de incumplimiento en la devoluciéon de los recursos, los
mecanismos de recuperacion y ejecucion de garantias previstos en REGULACION
de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y el MANUAL
OPERATIVO.

SECCION QUINTA. - INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FIDEICOMISO. -

Para cumplir adecuadamente con las INVERSIONES del FIDEICOMISO, el
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO debera cumplir las siguientes instrucciones
especificas:

UNO. Proponer a la administracion de la COSEDE los limites de concentracion del
portafolio de inversion por sector, calificacion de riesgo, entidad y emision mediante
la presentacion de una propuesta técnica y demas documentaciéon requerida para la
implementacion de la politica de inversion del fondo de liquidez;

DOS. Gestionar y ejecutar las INVERSIONES de acuerdo con la politica autorizada
por la REGULACION de la JUNTA y las instrucciones de la COSEDE; y, notificar a la
COSEDE la instrumentacion de las INVERSIONES acordadas. En consecuencia, el
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO tendra la obligaciéon de cumplir con el objeto,
principios y requisitos de dichas politicas asegurando especialmente que los activos
y las entidades emisoras en las que se inviertan los recursos aportados al
FIDEICOMISO cuenten con una calificacion internacional equivalente a AA, ya sea
del pais o equivalente; En caso de banca comercial internacional debera tener como
minimo una calificacién A o su equivalente. Cuando los emisores mantengan dos o
mas calificaciones de riesgo por parte de las agencias internacionales de riesgo, se
considerara la calificacion mas conservadora,;

TRES. Validar y registrar contablemente las INVERSIONES del FIDEICOMISO;

CUATRO. Calcular el retorno del portafolio utilizando la metodologia "Time Weighted
Total Rate of Return", por lo menos una vez al mes;

CINCO. Elaborar un informe trimestral de evaluacion y cumplimiento de las politicas
de inversion de conformidad con la REGULACION de la JUNTA;

SEIS. Contabilizar cada mes y por cada tipo de instrumento financiero: la provision
de intereses por cobrar; la comisién a pagar por el FIDEICOMISO al BCE por la
inversion de los recursos; y, el valor de mercado de los titulos para su valuacion;

SIETE. Liquidar posiciones de inversioén, por instruccion de la COSEDE, en el caso
de necesidades de liquidez resultantes de las OPERACIONES;

OCHO. Registrar la afectacion patrimonial contemplado en las RESOLUCIONES de
la JUNTA por instruccion del Directorio de la COSEDE, de conformidad con la Ley;

NUEVE. Cumplir con las disposiciones del MANUAL OPERATIVO y demas
documentacion técnica para la gestion de las INVERSIONES; y



DIEZ. Los aspectos operativos, administrativos y de gestion relacionados con la
inversion de los recursos del Fondo de Liquidez, estaran a cargo del
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, sujeto a las disposiciones que al respecto dicte la
COSEDE, a quien debera mantener permanentemente informada, en tiempo y
forma.

CLAUSULA CUARTA. CONTABILIDAD. -

El ADMINISTRADOR FIDUCIARIO llevara la contabilidad del FIDEICOMISO de
conformidad con la REGULACION de la JUNTA y las normas de contabilidad
establecidas por la autoridad competente.

En caso de duda sobre aplicacion de cualquiera de los principios y normas podra
recurrir a la Superintendencia de Bancos para obtener un pronunciamiento acerca
de su aplicacién.

CLAUSULA QUINTA. - REGIMEN TRIBUTARIO. -

La operacion del FIDEICOMISO que se constituye por el presente contrato esta
exenta de toda clase de tributos de conformidad con lo establecido en el COMF; sin
embargo, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO debera cumplir con los deberes
formales que le competen de conformidad con las normas que rigen la materia.

CLAUSULA SEXTA. - GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISO. -
Se consideran gastos a cargo del FIDEICOMISO los siguientes:

UNO. Los honorarios del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO y las comisiones por el
manejo del portafolio de inversiones;

DOS. Previa autorizacién de la COSEDE, los honorarios y gastos en que se
incurriere para la defensa de los intereses del FIDEICOMISO cuando las
circunstancias asi lo exijan;

TRES. Los gastos imputables al proceso de administracion del FIDEICOMISO, tales
como los honorarios de auditoria externa, gastos notariales que fueren necesarios; vy,
gastos de comunicacion relacionados con el objeto y finalidad del FIDEICOMISO;

CUATRO. Los gastos notariales del otorgamiento de los CONTRATOS DE
ADHESION y TERMINACION correran al costo del constituyente adherente;

CINCO. Los costos y gastos, que se generen para la obtencién, actualizacion y
ajustes del estudio que determina la METODOLOGIA DEL CALCULO DE LOS
APORTES DE LOS CONSTITUYENTES como parte del presupuesto anual del
FIDEICOMISO; aprobado por el Directorio de COSEDE;

SEIS. Los costos y gastos que se generen para la adquisicion y actualizacion de
software especializado destinado a la administracién, monitoreo y optimizacion del
portafolio del FIDEICOMISO, y que sean aprobados por el Directorio como parte del
presupuesto anual del FIDEICOMISO;



SIETE. Gastos extraordinarios con cargo al FIDEICOMISO unicamente cuando
hayan sido expresamente autorizados por el Directorio de la COSEDE; v,

OCHO. Todos aquellos que consten en el presupuesto anual aprobado por el
Directorio de la COSEDE. - EI ADMINISTRADOR FIDUCIARIO solo podran realizar
los gastos antes mencionados hasta el monto en que el patrimonio auténomo
disponga de recursos.

CLAUSULA SEPTIMA. - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES. -

CAPITULO PRIMERO. - DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO. -

Son derechos del FIDUCIARIO los siguientes:

UNO. Recibir de los CONSTITUYENTES, en caso de que el FIDEICOMISO no
cuente con los recursos necesarios, los valores a que tenga derecho por concepto
de honorarios por administracion fiduciaria;

DOS. Exigir de los CONSTITUYENTES el cumplimiento de todas las obligaciones,
contempladas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del
Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE vy
este contrato; vy,

TRES. Los demas reconocidos en la Ley y el presente contrato.
Son obligaciones del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO:

a. Administrar prudente y diligentemente el FIDEICOMISO, en atencion al
cumplimiento de su objeto o finalidad. La obligacion de administrar el
FIDEICOMISO es una obligacién de medio y no de resultado, con deberes y
responsabilidades  fiduciarias para con el FIDEICOMISO, los
CONSTITUYENTES y los BENEFICIARIOS;

b. Conservar, proteger y defender los activos que integran el FIDEICOMISO;
c. Entregar un estado de cuenta mensual a los CONSTITUYENTES;
d. Presentar un informe de gestion a los CONSTITUYENTES en forma anual;

e. Ejercer la representacion legal del FIDEICOMISO en los términos y condiciones
del presente contrato y, a su mejor juicio, ejercitar los derechos, prerrogativas,
acciones de cobro y facultades que conforme a la ley corresponde a los
propietarios de la especie de bienes transferidos a titulo de fideicomiso
mercantil;

f. Cumplir las instrucciones generales y especificas impartidas por LOS
CONSTITUYENTES en el presente contrato y las disposiciones constantes en el
COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la
COSEDE vy las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE;



g. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de los
encargos referidos en los literales anteriores, de tal manera que no sea la falta
de una instruccion expresa la que impida el cumplimiento del objeto o finalidad e
instrucciones establecidos en el presente contrato;

h. Contratar, a cargo del FIDEICOMISO, la firma de auditoria externa seleccionada
por el Directorio de la COSEDE;

i. Mantener la debida diligencia y confidencialidad respecto de las operaciones que
el Fondo de liquidez realice; vy,

j. Las demas establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las
RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia
General de COSEDE vy el presente contrato.

CAPiTULO SEGUNDO. - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS
CONSTITUYENTES. -

Son derechos de los CONSTITUYENTES, ademas de los establecidos en la Ley, los
siguientes:

UNO. Recibir del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO un informe de gestion anual y
estados de cuenta mensuales; vy,

DOS. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal, a que hubiere lugar, en
contra del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO por haber incurrido hasta en culpa leve o
dolo en el desempeiio de su gestion.

Son obligaciones de los CONSTITUYENTES, ademas de las establecidas en el
COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la
COSEDE vy las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE, las siguientes:

a. Cancelar los honorarios del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO en el caso que el
FIDEICOMISO no contare con los recursos suficientes para realizar dicho pago;

b. Mantener los recursos necesarios en sus cuentas para el pago de APORTES y
CREDITOCS;

c. Suministrar al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO la informacion necesaria para
correcta ejecucion de las instrucciones impartidas;

d. Restituir al FIDEICOMISO, dentro del siguiente dia habil, el valor de los
APORTES utilizados para cubrir las obligaciones de las OPERACIONES de
ventanilla de redescuento e inversion doméstica; vy,

e. En caso de no contar con recursos suficientes para cubrir los CREDITOS
ORDINARIQOS, la entidad estara obligada a solicitar la renovacién del crédito,
previa cancelacion de los intereses correspondientes, siempre que dicha
renovacion se encuentre dentro del numero maximo permitido conforme a la
regulacion emitida por la JUNTA.



CAPITULO TERCERO. - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS
BENEFICIARIOS. -

Son derechos de LOS BENEFICIARIOS los siguientes:

UNO. Exigir al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del
Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE vy el
presente contrato;

DOS. Ejercer los DERECHOS FIDUCIARIOS que corresponden a su calidad de
BENEFICIARIO;

TRES. Recibir la informacion que requiera sobre el estado de los recursos que
conforman el FIDEICOMISO y sobre las INVERSIONES realizadas, con la
periodicidad establecida en este contrato;

CUATRO. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal, a que hubiere lugar,
en contra del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO hasta por culpa leve o dolo en el
desempenio de su gestion;

CINCO. Impugnar los actos de disposicion de bienes del FIDEICOMISO, que realice
el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO en contra del objeto o finalidad de las
instrucciones del presente contrato; vy,

SEIS. Ejercer, en general, los derechos y cumplir con las obligaciones determinados
en el presente contrato para los CONSTITUYENTES, dado que éstos tienen, a su
vez, la calidad de BENEFICIARIOS.

Son obligaciones de los BENEFICIARIOS:

Proporcionar al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO toda la informaciéon vy
colaboracidon necesarias para cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas
en el presente contrato;

Notificar por escrito al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO cualquier hecho
circunstancia propia o de terceros del que tenga noticia y pueda afectar el
desarrollo del presente contrato;

Notificar al ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, mediante oficio suscrito por el
representante legal del Constituyente, la informacién de los dos delegados
designados para recibir y solicitar informacion relacionada con el Fondo de
Liquidez (nombre, numero de identificacion, titulo, cargo, correo electrénico y
nuamero de contacto). Esta misma formalidad sera requerida para cualquier
actualizacion de dichos delegados.

CLAUSULA OCTAVA. - ABSTENCION DE CUMPLIR INSTRUCCIONES.

EL ADMINISTRADOR FIDUCIARIO se reserva el derecho de abstenerse de cumplir
con instrucciones o disposiciones cuando estas alteren, en todo o en parte, lo
establecido en el COMF, REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del



Directorio de la COSEDE, las instrucciones de la Gerencia General de COSEDE o el
presente contrato.

CLAUSULA NOVENA. - HONORARIOS DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
Y GASTOS ADMINISTRATIVOS. -

Por los servicios fiduciarios, materia del presente contrato, el ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO percibira los honorarios de USD 2.500,00 (DOS MIL QUINIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) mensuales, en funcion de la
normativa vigente o los establecidos en normas juridicas que los sustituyeren.

Los gastos administrativos correspondientes a la gestion del FIDEICOMISO se
haran constar en su respectivo presupuesto anual, a ser aprobado por el Directorio
de la COSEDE.

CLAUSULA DECIMA. - RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO. -

Las obligaciones del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO son de medio y no de
resultado y, en tal virtud, respondera por cualquier pérdida que fuere ocasionada por
su culpa, o dolo en la administracién y gestion del patrimonio auténomo.- La
responsabilidad del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO esta limitada a la atencion vy
ejecucion de las disposiciones e instrucciones establecidas en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las
instrucciones de la administraciéon de COSEDE vy el presente contrato.

CLAUSULA UNDECIMA. - DURACION. -

El FIDEICOMISO que se constituye por el presente contrato se mantendra vigente el
tiempo necesario para que se cumpla con su objeto o finalidad, sin que pueda
exceder el plazo maximo establecido en la Ley.

CLAUSULA DUODECIMA. - DE LA TERMINACION Y LIQUIDACION DEL
FIDEICOMISO. -

El presente contrato terminara por cualquiera de las siguientes causales:
UNO. Imposibilidad de cumplir el objeto o finalidad del contrato;
DOS. Sentencia ejecutoriada que ordene la terminacién y liquidacién del contrato; vy,

TRES. Las demas causales determinadas por la Ley. - En caso de terminacion del
contrato, para la liquidacion del FIDEICOMISO, el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO
citard por escrito a los CONSTITUYENTES a una reunién para liquidar el
FIDEICOMISO, en la que presentara las cuentas y estados correspondientes. Como
resultado de la reunidn se suscribird un acta que, elevada a escritura publica y para
todos los efectos legales, se considerara como liquidacion del FIDEICOMISO, todas
las obligaciones derivadas de los gastos a cargo del FIDEICOMISO, estipulados en
el presente contrato, pendientes de pago y que no pudieren cancelarse con los
recursos del patrimonio autbnomo, seran canceladas por los CONSTITUYENTES.

CLAUSULA DECIMOTERCERA. - REFORMAS AL CONTRATO. -



El Directorio de la COSEDE y los CONSTITUYENTES, de mutuo y expreso acuerdo,
podran realizar las reformas que estimen pertinentes al presente contrato de
conformidad con la Ley y normativa vigente.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. - RESOLUCION DE CONFLICTOS. -

En caso de suscitarse divergencias o controversias respecto del cumplimiento de las
obligaciones pactadas en el presente contrato, las partes procuraran resolverlas de
forma directa y de comun acuerdo. - De no existir dicho acuerdo, someteran la
controversia al proceso de mediacidn como un sistema alternativo de solucion de
conflictos reconocido constitucionalmente, para la cual las Partes acudiran al Centro
de Mediacion de la Procuraduria General del Estado. El proceso de mediacion
estara sujeto a la Ley de Arbitraje y Mediacion y al Reglamento de Funcionamiento
del Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado. Si se llegare a
firmar un acta de acuerdo total, la misma sera elevada a escritura publica y tendra
efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada y su
ejecucion sera del mismo modo que las sentencias de ultima instancia, siguiendo la
via de apremio, conforme lo dispone el articulo 47 de la Ley de Arbitraje y
Mediacion.- En caso de que alguna de las partes no compareciere a la audiencia de
mediacion a la que fuere convocada, se sefalara fecha y hora para una nueva
audiencia. Si en la segunda oportunidad alguna de las partes no compareciere, el
mediador expedira la constancia de imposibilidad de mediacién y la controversia se
tramitara ante el Tribunal Distrital de Contencioso Administrativo competente.- En
caso de no existir acuerdo, las partes suscribiran la respectiva acta de imposibilidad
de acuerdo, y la controversia se ventilara ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo competente.- En caso de suscribirse actas de acuerdo parcial, las
mismas seran elevadas a escritura publica y tendran efecto de sentencia
ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada, sobre los asuntos acordados;
sin embargo, en el caso de que las partes no acuerden someter sus controversias al
proceso de mediacion o existan actas de imposibilidad de acuerdo o de acuerdos
parciales, las mismas seran resueltas ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo competente.- Las partes fijan su domicilio en la ciudad de Quito,
Distrito Metropolitano.



