ANEXOS
ANEXO |

(RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2018-002)

REFERENTE A LA DOCUMENTACION REQUERIDA AL ADMINISTRADOR TEMPORAL PARA
EVALUACION DE BIENES INMUEBLES

Para dar cumplimiento a lo especificado en la seccién 4.B.3 del presente documento, se
requerird al administrador temporal una copia certificada del informe del perito
debidamente autorizado el cual se encuentre en idioma espafiol y con cifras monetarias
en dolares de los Estados Unidos de América, y que incluird al menos el contenido
detallado a continuacion:

1. Datos generales del avallo: o Fecha del avalto: se debera indicar la fecha en que se hizo
la ultima visita

de inspeccion al inmueble. Si la fecha de la ultima inspeccion fisica no coincide con la de
estimacion de los valores, y la diferencia en fechas fuese significativa, este hecho se
debera senalar en el avallo.

o Descripcion del bien inmueble que se valta: se deberd indicar el tipo de inmueble
valuado (vr. gr. terreno baldio, terreno habilitado para un uso especifico, construccién). En
el caso de construcciones, especificar si se trata, de habitacion unifamiliar o multifamiliar,
oficina, edificio de productos, nave industrial, bodega, local comercial, hotel, u otro.

o Régimen de propiedad del bien inmueble: se debera indicar la naturaleza del régimen de
propiedad (vr. gr. privada individual, privada colectiva, publica).

o Objeto del avaluo: es el tipo de valor que se concluye del informe (en el caso especifico
de ETAP corresponde a valor de mercado).

o Enfoque de valuacidn: se deberd especificar los procesos de valuacién aplicados
(enfoque de costos o fisico, de ingresos o capitalizacién de rentas, y de mercado).

o Fuentes de informacion: se deberan sefialar las fuentes de informacion utilizadas que
permiten la obtenciéon de valores confiables y debidamente soportados.

2. Informacidén de la zona donde se ubica el inmueble: o Clasificacion de la zona: se deberd
indicar la clasificacidon de acuerdo a la

reglamentacién urbana aplicable. Si no se contara con un programa o plan de desarrollo
urbano, se sefialara la clasificacién y la categoria de acuerdo a la observacién directa.
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Asimismo, se debera especificar, entre otras, si se trata de una zona o de un sector en
crecimiento o en desarrollo, en proceso de consolidacidn, en declinacién o en renovacién.

o Tipo de construcciéon predominante: se debera mencionar el tipo de construccion
predominante en la zona, la calidad, el nimero de niveles y el uso de las construcciones.

o Indice de saturacién de la zona: se debera sefialar el porcentaje aproximado de lotes con
construccion con relacion al numero de lotes baldios en la zona.

o Densidad poblacional y nivel socioecondmico: se debera indicar si en la zona la
poblacién es nula, escasa, normal, media, densa o flotante. Asimismo, se sefialard el nivel
socioecondmico representativo de la poblacién en la zona.

o Descripcion de vias de acceso: se debera describir, entre otros, el tipo de comunicacion
vial, importancia de las vias de acceso, proximidad e intensidad del flujo vehicular.

o Servicios publicos: se debera indicar si los servicios corresponden a la zona, a la calle, o
han sido introducidos al terreno del bien inmueble, especificando con detalle la naturaleza
y las caracteristicas de cada uno de dichos servicios.

o Equipamiento urbano: se deberd describir el equipamiento existente y se sefialara su
distancia aproximada al bien inmueble.
3. Informacidn del terreno del bien inmueble:

o Ubicacién del terreno: se debera indicar con el mayor grado de precision la localizaciéon
del inmueble, identificando provincia, ciudad, cantén, parroquia, y las coordenadas geo -
referenciales. En caso de que el terreno cuente con alguna denominacion o sea inmueble
de dificil localizacién, se indicara nombre, vias de acceso, puntos importantes a través de
distancias y orientaciones, reforzandose con un croquis de localizacidn.

o Direccidn: se debera sefalar el nombre de la calle, el nimero (si lo hubiera) y las calles
entre las que se ubica el predio.

o Linderos: se deberan mencionar los linderos y medidas referidas en la escritura publica o
en la resolucidon emitida por autoridad competente.

o Area total: se deberd mencionar el area total referida en la escritura publica o en la
resolucion emitida por autoridad competente. En caso que existan diferencias
significativas entre dicho valor y aquel obtenido por las mediciones directas del perito, se
dara cuenta del hecho y se describira la forma en que se interpretan estos valores para el
proceso de valuacién.

o Configuracién y topografia: se debera sefialar la configuracion del terreno, asi como sus
accidentes topograficos significativos.
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o Caracteristicas panordmicas: se deberdn senalar todas aquellas caracteristicas que
afectan el valor del predio (vr. gr. frente de playa, vista al mar, jardines o arboladas,
paisaje urbano, cementerios, asentamientos irregulares, plantas de transferencia de
desechos sélidos, zonas de tolerancia, canales de aguas negras, basureros).

o Densidad habitacional permitida e intensidad de construccién permitida: se deberdn
obtener de la reglamentacién urbana que expida el municipio de la zona. En caso de no
existir normativa se aplicard un proceso de observacion directa.

o Servidumbres y restricciones: Se deberan seiialar aquellas que provengan de alguna
fuente documental, entre otras, titulo de propiedad, alineamiento, reglamentacién de la
zona o fraccionamiento. Entre algunas de las restricciones a considerar, estan las publicas,
las privadas y las de mercado.

o Uso actual: se deberd describir detalladamente el uso que tiene el predio en la fecha en
gue se practica la inspeccidon, mencionando la condicidn apreciada y si el mismo cuenta
con obras complementarias, en cuyo caso, se indicarda en qué consisten y cdmo estan
cuantificadas.

o Aspectos adicionales: en la elaboracion de algunos avalules, se deberan tomar en cuenta
otros factores que pudieran incidir en forma importante en la estimacion del valor de un
predio, tales como la calidad del subsuelo y su relacion con el uso del suelo autorizado,
afectaciones, invasiones, reglamentos de construccién, nivel de aguas fredticas, entre
otros.

4. Informacién de la construccidn del bien inmueble (Aplicable si existe construccién):

o Uso actual: Se debera describir sus diferentes niveles, la distribucion de las distintas
areas o espacios que conforman la propiedad.

o Tipo de construccion: se deberan agrupar las distintas areas o niveles en funcién de los
tipos y calidades de construccidon (vr. gr. obsoleto, adecuado a su época, deficiente,
inadecuado, adecuado, funcional, bueno o excelente).

o Clasificacion de la construccion y edad aproximada: Se deberd sefalar si la construccion
es antigua, moderna o mixta, asi como la edad cronoldgica con base en fuentes
documentales. Asimismo, en caso de haberse realizado reconstrucciones o
remodelaciones, se deberd especificar la fecha de ejecucién de estas y un detalle de los
elementos abarcados (estructura o acabados).

o Numero de niveles: se deberd indicar el nimero de plantas o niveles de que se compone
el inmueble.

o Vida util remanente: se deberd establecer con base en la vida util probable asignada a
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cada tipo de inmueble, menos la edad aproximada del mismo.

o Estado de conservacidn: se deberd sefialar el estado entre ruinoso, malo, regular,
bueno, muy bueno, nuevo, recientemente remodelado, reconstruido.

o Elementos de la construccién: consiste en un detalle de los elementos constructivos
(obra gris, revestimientos y acabados interiores, carpinteria, instalaciones hidraulicas y
sanitarias, instalaciones eléctricas, herreria, vidrieria, cerrajeria, fachadas, instalaciones
especiales, obras complementarias y elementos accesorios).

5. Obtencién de valores para terreno: o Valor fisico: se debera verificar el lote tipo que
sefale la autoridad

competente, en su caso, el predominante en la zona, o calle; y, el valor o valores por
metro cuadrado, que seran resultado del andlisis proveniente de una investigaciéon del
mercado inmobiliario, ponderandolos con los datos estadisticos comparables. Como
resultado de dicha investigacion se deberdn aplicar los factores que conduzcan al valor
unitario que serd aplicado al lote en estudio.

o Valor de capitalizacién de rentas: se deberd especificar cdmo se obtienen los ingresos
netos anuales que produce o puede producir un predio y una tasa de capitalizacion acorde
con el riesgo del proyecto, para lo cual se tomara en cuenta la renta real o renta efectiva
0, en su caso, la renta estimada de mercado.

o Valor de mercado: se deberan identificar un minimo de tres bienes que hayan sido
vendidos u ofertados recientemente y que sean iguales o similares al predio valuado. Se
deberdan, en su caso, distinguir las caracteristicas que hagan diferentes entre si al predio
valuado de los bienes comparables, asi como efectuar la homologaciéon y ajustes
correspondientes.

6. Obtencién de valores para terreno:

o Valor fisico: se considerara el valor de reposicidn nuevo o de reproduccién nuevo, y el
valor neto de reposicidén o neto de reproduccion. Para esto se tomara en cuenta la
aplicaciéon de factores de disminucion tales como las obsolescencias funcional y
econdmica.

o Valor de capitalizacidén de rentas: se debera obtener el valor presente de flujos futuros
anuales que produce o puede producir el inmueble y una tasa de capitalizacién acorde con
el riesgo del proyecto. Se debera tomar en cuenta la renta real o renta efectiva o, en su
caso, la renta estimada de mercado.

o Valor de mercado: se deberan identificar un minimo de tres bienes que hayan sido

entendidos u ofertados recientemente y que sean iguales o similares al inmueble valuado.
Se deberan, en su caso, distinguir las caracteristicas que hagan diferentes entre si al
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inmueble valuado de los comparables, asi como efectuar la homologaciéon y ajustes
correspondientes.

ANEXO Il

ANEXO II [RESDLUCIf)H NO. COSEDE-DIR-2018-002) RELACIONADO A LA FICHA TE
REQUISITOS PARA BIENES INMUEBLES EN PROCESOS DE ET!

Bienes inmuebles excluidos

Propiedades que se encuentren en areas de invasiones o asentamientos
clandestinos y donde la construccion no cumpla con las condiciones
basicas de seguridad (casas de cana, de barro, madera) que no cuenten
con planificacion y protocolos minimos de construccion que garanticen su
estabilidad y permanencia.

IRM o lir
perito

Propiedades que tengan algian tipo de afectacion por trazado vial, paso de
lineas de alta tension, oleoductos, servidumbres, que se encuentren a
orillas de rios, bordes de quebrada o afectadas por taludes inestables que
comprometan la integridad del inmueble.

IRM o lir
perito

3

Propiedades que se encuentren declaradas como bienes patrimoniales o
que estén ubicadas en reservas ecologicas, areas protegidas o comunas.

IRM o lir
perito

4

Propiedades que se encuentren ubicadas en zonas sin accesibilidad vial o
con accesibilidad restringida (vias de verano.

IRM o lir
perito

Fuente: Bienes inaceptables como garantia bancaria - Asociacion Ecuatoriana de Peritos .

Condiciones y requisitos

Terrenos y construcciones cCumple?
1. Zona urbana: ubicado en un area con densidad poblacional Informe |
superior o igual a media
2. Zona urbana: cuenta con servicios basicos (alumbrado publico, Cartilla ¢
alcantarillado, agua potable, luz eléctrica)
3. Cuenta con ubicacion georreferenciada Consults
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4. El bien tiene ficha catastral otorgada por el GAD municipal Ficha catas
5. Zona rural: el bien tiene levantamiento planimétrico o Levantamie
topografico topografico
6. El error tecnico aceptable de medicion (ETAM)* no es mayor a IRM o linea
10%
7. La ubicacion de los linderos reales corresponden a los de la Escritura, f
escritura, catastro y registro de la propiedad propiedad
8. El estado de conservacion es bueno o superior Informe del
9. El mantenimiento es continuo o permanente (si el bien tiene Informe del
entre 10 y 50 anos de antigiiedad) |
10. La construccion no tiene una antigiledad superior a 50 anos Ficha catas
11. No es cercano a moteles, basureros publicos ni zonas Informe del
industriales si su uso es residencial |
12. Declarado como propiedad horizontal si tiene mas de 4 Ficha catas
unidades independientes |
13. Zona urbana: no se encuentra ubicado en zona no urbanizable IRM o linea
14. No tiene impedimentos legales para su venta Certificado
15. Se encuentra al dia con sus obligaciones prediales Certificado
valores pen

Nota: si no especifica la zona aplica para ambas (urbana y rural)

* ETAM: expresado en porcentaje ¥ m2, que se acepta entre el area establecida en el Titulo de
superficie del lote de terreno proveniente de la medicion realizada por el MDMQ), dentro del p

de excedentes y diferencias de superficies.

Fotos minimas requeridas:
* 3 de fachadas frontales, 3 laterales y 3 posteriores.
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* 3 de vias de acceso
* 3 fotos de cada area interior
Firma
Administrador Temporal
Nombre:
CI:
ANEXO Il
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ANEXO III (RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2018-002) REFERENTE A LA FICHA TE
REQUISITOS FARA VEHICULOS EN FPROCESOS DE ETAFP

Condiciones y requisitos

sCumple? Verific
1. La antigiiedad del vehiculo es menor a 5 Matricula
afos |
2. El kdlometraje del vehiculo es menor a Fotos del odometro
100,000 kkm
3. No evidencia choques Fotos externas
4. El interior del vehiculo se encuentra en Fotos internas
buen estado
5. No adeuda matriculas ni revisiones Consulta en SRI
vehiculares
6. No presentan multas ni sanciones Certificado de la AN
pendientes de pago valores
7. No se evidencien fugas ni deterioro por Fotos de motor
oxido

El no cumplimiento de una de las condiciones aqui seiialadas determina
activoe a evaluar dentro del proceso de ETAP

Fotos minimas requeridas:

4 fotos externas desde cada esquina del vehiculo, 1 foto del panel de instrum
los asientos delanteros, 2 fotos de los asientos traseros, 1 foto de la cajuela,
vista desde arriba, 1 foto por cada panel de puerta, 2 fotos externas del piso de
Firma

Administrador Temporal
Nombre:
CI:

ANEXO IV

(RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2018-020)
INFORMACION REFERENCIAL RESPECTO DEL SEGURO DE DEPOSITOS

De conformidad con lo establecido por el Codigo Organico Monetario y Financiero, vigente
desde el 12 de septiembre de 2014, cumplimos con informar a nuestros clientes y al
publico en general lo siguiente:

3. El Seguro de Depdsitos en un mecanismo de seguridad financiera que protege hasta por
un monto de cobertura los depdsitos efectuados en las entidades financieras, en caso de
que sean declaradas en liquidacion forzosa. Estas entidades son bancos, mutualistas y
cooperativas de ahorro y crédito, autorizadas por la Superintendencia de Bancos o la
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Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

4. Estan protegidos los depdsitos en cuentas corrientes, de ahorros, depésitos a plazo fijo
u otras modalidades legalmente aceptadas.

5. No estdn protegidos por el Seguro de depédsitos:

a. Los depdsitos efectuados por personas vinculadas directa o indirectamente a la entidad
financiera.

b. El exceso del monto protegido;

c. Los depdsitos en la misma entidad de los accionistas, administradores y miembros del
consejo de vigilancia de una entidad financiera;

d. Los Depdsitos en oficinas del exterior;
e. El papel comercial y las obligaciones emitidas por las entidades financieras; vy,

f. Las inversiones que se realicen en sociedades mercantiles.

6. Los Depodsitos efectuados en esta entidad estan protegidos hasta por el monto de
cobertura establecido en la Ley. Para consultar el valor puede ingresar a
www.cosede.gob.ec y acceder a la seccidn de Pago y Cobertura del Seguro de Depdsitos o
consultar al personal de esta entidad.

Para mayor informacion sobre la cobertura, exclusiones y pagos del Seguro de Depdsitos
visite: www.cosede.gob.ec.

Para consultas o sugerencias puede escribir a:

servicioalcliente@cosede.gob.ec, comunicacion@cosede.gob.ec, llamar a los teléfonos. 02
— 396 0340 (Quito) o escribir en las redes sociales de la institucion, Cosede Ec en Facebook
y @COSEDE_EC en Twitter.

ANEXO V

(RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2016-008)

TEXTO DEL MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DENOMINADO FONDO DE LIQUIDEZ DEL
SECTOR FINANCIERO PRIVADO

SENOR NOTARIO:

En el registro de escrituras publicas a su cargo, sirvase incorporar un Contrato de
Fideicomiso Mercantil de Garantia, contenido en las siguientes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA
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GENERALIDADES

CAPITULO PRIMERO
COMPARECIENTES

Comparecen a la celebracidn del presente Contrato Fideicomiso Mercantil de Garantia, las
siguientes entidades:

1. El Banco .............. , representado legalmente por ............... , en su calidad de .................
conforme se desprende del documento que se adjunta como habilitante, al que en
adelante se denominard “el CONSTITUYENTE".

2. La CORPORACION FINANCIERA NACIONAL B.P., representada legalmente por la abogada
Monica Villacis Quevedo, en su calidad de delegada del Gerente General, conforme se
desprende del documento que se adjunta como habilitante, a quien en adelante se
denominara “ADMINISTRADOR FIDUCIARIO”.

3. El BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, representado legalmente por el economista Diego
Martinez Vinueza, en su calidad de Gerente General conforme se desprende del
documento que se agrega como habilitante, como administrador fiduciario del
Fideicomiso Mercantil denominado FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO, al que en adelante se denominara “ACREEDOR BENEFICIARIO”.

CAPITULO SEGUNDO
ANTECEDENTES Y FUNDAMENTOS

1. El articulo 79 del Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF), publicado en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, establece
que la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados (COSEDE) es una persona juridica de derecho publico, no financiera, con
autonomia administrativa y operativa;

2. El numeral 2 del articulo 80 del COMF dispone que es funcién de la COSEDE administrar
el Fondo de Liquidez de los sectores financieros privado y del popular y solidario y los
aportes que lo constituyen;

3. El numeral 2 del articulo 85 del COMF establece que es funcién del Directorio de la
COSEDE aprobar los créditos extraordinarios de liquidez;

4. El articulo 333 del COMF seiiala que las deficiencias de liquidez de las entidades del
sector financiero privado podrdn ser cubiertas por el Fondo de Liquidez, que actuara en
calidad de prestamista de ultima instancia y otorgara préstamos de liquidez a las
entidades financieras que cumplan con las siguientes condiciones: 1. Que mantengan su
patrimonio técnico dentro de los niveles minimos exigidos en el articulo 190 del
mencionado cddigo; y, 2. Que hayan administrado su liquidez de conformidad con las
regulaciones dictadas para el efecto;

5. El numeral 1 del articulo 334 del COMF dispone que debe constituirse el Fideicomiso del
Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado; y, en sus articulos 335y
336 establecen que dicho fideicomiso se conformard, entre otros recursos, con los aportes
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que realizaran las entidades del sector financiero privado de conformidad con lo previsto
en el mencionado cddigo, de acuerdo al monto y periodicidad de pago determinados por
la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

6. El articulo 340 del COMF establece que cada una de las entidades del sector financiero
privado debera constituir un fideicomiso mercantil de garantia con un portafolio de
inversiones y de cartera que tendra como beneficiario acreedor al Fideicomiso del Fondo
de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y que el aporte inicial minimo a
este fideicomiso sera de al menos cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América
(USD 50.000,00) para las entidades del sector financiero privado, y en cada ocasion que
requiera un crédito extraordinario de liquidez, la entidad deberd aportar garantias
adecuadas por un monto no inferior al 140% del monto del crédito extraordinario, de
conformidad con las normas que expida la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

7. La Junta de Politica y Regulacidn Financiera, mediante Resolucion No. 176-2015-F de 29
de diciembre de 2015, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 684 de 04 de
febrero de 2016, aprobd las Normas Generales para el Funcionamiento del Fondo de
Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario, con las
gue se reglamenta el otorgamiento de los créditos extraordinarios de liquidez;

8. Mediante escritura publica de 28 de abril de 2016, celebrada ante el Notario Vigésimo
Noveno del cantén Quito, se constituyd el fideicomiso mercantil denominado FONDO DE
LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO; vy,

9. Mediante Resolucion No. COSEDE-DIR-2016-008 de 22 de 2016, el Directorio de la
COSEDE, en sesion extraordinaria de esa fecha, autorizo el texto de los fideicomisos de
garantia de conformidad con lo previsto en el inciso final del numeral 2 del articulo 16 de
la Resolucién No. 176-2015-F aprobada por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera.

CAPITULO TERCERO
INTERPRETACION Y DEFINICION DE TERMINOS

Los términos utilizados en el presente contrato deben entenderse e interpretarse en su
sentido literal y obvio de su contenido, en el contexto del mismo y de acuerdo a la
intencién de los contratantes. En caso de duda, su interpretacidn se sujeta a las siguientes
reglas:

a) Cuando los términos se encuentren definidos en el presente contrato, se entendera
dicha definicién y su tenor literal; v,

b) Cuando los términos no se encuentren definidos en el presente contrato, se entendera
lo dispuesto en el contrato en su sentido natural y obvio, de conformidad con su objeto y
finalidad, y la intencién de los contratantes, en procura del cumplimiento de las
instrucciones fiduciarias, las disposiciones del COMF, la REGULACION de la Junta de
Politica y Regulacidn Financiera (JUNTA) y las RESOLUCIONES emitidas por el Directorio de
la COSEDE dentro del ambito de sus competencias.

Para la plena eficacia del contrato y el cabal cumplimiento de su objeto y finalidad, los
términos sefialados a continuacién tendran el siguiente significado:

https://edicioneslegales.com.ec/ Pag. 228 de 295



1. ACTIVOS: Son los valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo
del Estado o del Banco Central del Ecuador; vy, la cartera de riesgo normal (A1, A2 y A3)
qgue contengan obligaciones a la orden o a favor del CONSTITUYENTE, sus garantias y
demds gravdmenes que las respalden, asi como las pdlizas de seguros vigentes y otros
documentos accesorios de la obligacion principal, de conformidad con lo previsto en los
literales a) y b) del punto 2.2. del numeral 2 del articulo 16 de la Resoluciéon No. 176-2015-
F de 29 de diciembre de 2015, aprobada por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Estos ACTIVOS serdn transferidos por el CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO DE GARANTIA a
la fecha de suscripcidn del presente contrato y en el futuro, durante la vigencia del mismo,
incluyendo el capital, intereses, derechos, acciones, privilegios y, en general, cualquier
derecho que se derive o emane natural o legalmente de los mismos.

El valor total de los ACTIVOS no podra ser inferior a cincuenta mil ddlares de los Estados
Unidos de América durante la vigencia del FIDEICOMISO DE GARANTIA; vy, el valor de los
mismos debera completar el 140% del valor de cada CREDITO EXTRAORDINARIO previo a
qgue fuere otorgado a favor del CONSTITUYENTE por el fideicomiso mercantil denominado
FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO.

2. ACREEDOR BENEFICIARIO: Es el fideicomiso mercantil denominado FONDO DE
LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, hasta por el monto total
de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS, incluyendo los intereses y demés costos financieros
propios de cada operacidon crediticia. En consecuencia, corresponde al antedicho
fideicomiso mercantil registrar el derecho fiduciario en su contabilidad, de conformidad
con lo dispuesto por el 6rgano de control competente.

La constitucién del presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, y la aceptacién de la calidad de
ACREEDOR BENEFICIARIO por parte del FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, no podra ser considerada como una forma
de dacién en pago del CONSTITUYENTE.

3. ADMINISTRADOR DE ACTIVOS: a. Es el CONSTITUYENTE, beneficiario de un CREDITO
EXTRAORDINARIO, mientras no se inicie el proceso de ejecucién de garantias; o, b. Es la
persona juridica que suscriba el contrato de administracion de ACTIVOS con la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en representaciéon del FIDEICOMISO DE GARANTIA, una
vez iniciado el proceso de ejecucidon de garantias, para efectuar la administracién del
PORTAFOLIO que se transfiere al presente FIDEICOMISO DE GARANTIA a través de este
contrato. En todo caso, el ADMINISTRADOR DE ACTIVOS sera responsable de la gestion y
recaudo del mencionado PORTAFOLIO.

El ADMINISTRADOR DE ACTIVOS procederda de conformidad con los términos vy
condiciones establecidos en el presente contrato de FIDEICOMISO DE GARANTIA, en el
contrato de administracién de ACTIVOS a ser suscrito y en la respectiva REGULACION de la
Junta de Politica y Regulacidn Financiera.
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Los textos de los contratos de administracion de ACTIVOS seran elaborados por la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA y deberdn ser aprobados por el Directorio de la COSEDE.

4. ADMINISTRADORA FIDUCIARIA: Es la Corporacidon Financiera Nacional B.P.

5. APORTES: Son los ACTIVOS transferidos por el CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO DE
GARANTIA que se constituye por este contrato, asi como aquellos ACTIVOS que éste
transferird posteriormente durante su vigencia, en la forma, monto y periodicidad que
sefialen, actualmente o en forma posterior, el COMF, la REGULACION de la JUNTA vy las
RESOLUCIONES emitidas por el Directorio de la COSEDE.

6. BENEFICIARIO: Es el CONSTITUYENTE, en cuyo favor se realiza la administracién del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, respecto de los activos que conforman el patrimonio
autéonomo de este fideicomiso, siempre que hubiere cancelado la totalidad de los créditos
extraordinarios de liquidez y cumplido las obligaciones de este contrato, o del remanente
gue quedare en caso de que las instrucciones impartidas en el presente contrato
impliguen o puedan implicar desembolsos, erogaciones o transferencias a favor de
terceros que afecten sus derechos fiduciarios. En caso de concederse un CREDITO
EXTRAORDINARIO, el BENEFICIARIO sera el FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL
SECTOR FINANCIERO PRIVADO.

7. COMF: Es el Cdédigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014.

8. CONSTITUYENTE: Es la entidad financiera ........

9. COSEDE: Es la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados.

10. CREDITO EXTRAORDINARIO: son los créditos que se otorgaran para cubrir deficiencias
extraordinarias de liquidez de las entidades del sector financiero privado; y, cuyas
caracteristicas generales estan contempladas en el literal b del numeral 1 del articulo 338
y el numeral 2 del articulo 339 del COMF y en la REGULACION de la JUNTA. Las
obligaciones dinerarias del CONSTITUYENTE a favor del ACREEDOR BENEFICIARIO,
derivadas de la concesién del CREDITO EXTRAORDINARIO, se mantendran hasta que sean
extinguidas por pago efectivo.

11. DERECHOS FIDUCIARIOS: es el conjunto de derechos que se derivan de la calidad de
BENEFICIARIO en funcién de los APORTES realizados por el CONSTITUYENTE; vy, el derecho
que le asiste de que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA le restituya tales activos y los
resultados que se deriven de su administracién a la liquidacion del FIDEICOMISO DE
GARANTIA o de la entidad aportante.

Los derechos fiduciarios son activos de riesgo para los BENEFICIARIOS, mas no valores
negociables en el mercado, y su registro y contabilizacidon estaran sujetos a la normativa
vigente y sus modificaciones. Los DERECHOS FIDUCIARIOS no podran cederse a ningun
titulo excepto en los casos establecidos en el COMF, la REGULACION de la Junta de Politica
y Regulacién Financiera y el presente contrato.

12. FIDEICOMISO DE GARANTIA: Es el presente contrato, constituido de conformidad con
lo previsto en el articulo 340 del COMF y los articulos 109 y 110 de la Ley de Mercado de
Valores (Libro Il del COMF); vy, el patrimonio auténomo que se constituye por efecto del
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mismo.

13. FIDEICOMISO SFP: Es el fideicomiso mercantil denominado FONDO DE LIQUIDEZ DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, constituido mediante escritura
publica celebrada, el 28 de abril de 2016, ante el Notario Vigésimo Noveno del Cantén
Quito.

14. JUNTA: Es la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

15. PORTAFOLIO: Es el conjunto de activos, consistente en inversiones o cartera, que el
CONSTITUYENTE transfiere al presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, de conformidad con
lo establecido en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio
de la COSEDE y el presente contrato.

16. REGULACION: son las politicas y normativa que, en materia monetaria, crediticia,
cambiaria, financiera, de seguros y valores emita la JUNTA, que son de cumplimiento
obligatorio para el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO en el ejercicio de su gestion.

17. RESOLUCION: es toda resolucién emitida por el Directorio de la COSEDE referente a la
administracién del Fondo de Liquidez, de conformidad con lo previsto en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA.

CLAUSULA SEGUNDA
CONFORMACION DEL FIDEICOMISO

CAPITULO PRIMERO
DENOMINACION Y CONFORMACION

Con la suscripcion del presente contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia se
constituye un patrimonio auténomo e independiente denominado FIDEICOMISO
MERCANTIL DE GARANTIA DEL FONDO DE LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO
.................... (entidad financiera), dotado de personalidad juridica, capaz de ejercer
derechos y contraer obligaciones a través de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, que es su
representante legal.

En virtud de este contrato, el CONSTITUYENTE procede a constituir el presente
FIDEICOMISO DE GARANTIA de sus obligaciones con el FIDEICOMISO SFP, de manera que,
de conformidad con su objeto y finalidad, respalde tanto el capital de los créditos
extraordinarios de liquidez que le sean otorgados como sus intereses corrientes y
moratorios, costos y gastos de cobranza extrajudicial y judicial, si fuere el caso. Se deja
expresa constancia que la constitucion del presente Fideicomiso de Garantia no produce
la novacion de las obligaciones del CONSTITUYENTE para con el FIDEICOMISO SFP, ni pone
fin a sus responsabilidades como deudor del FIDEICOMISO SFP, de modo que, si a través
de la ejecucion del presente contrato no es posible la extincion de dichas obligaciones,
correspondera al CONSTITUYENTE satisfacerlas con los demads bienes de su propiedad.

El FIDEICOMISO DE GARANTIA estara integrado por los siguientes recursos:

1. Los ACTIVOS transferidos por el CONSTITUYENTE en el presente contrato; vy,
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2. Los ACTIVOS que el CONSTITUYENTE transfiera posteriormente durante la vigencia del
contrato, a cualquier titulo, sea en virtud de un nuevo APORTE o como consecuencia de su
administracion y cumplimiento de su finalidad, incluyendo sus rendimientos, resultados,
dividendos y, en general, cualquier derecho que devenga de la calidad de dueiio de los
ACTIVOS.

Los recursos que componen el FIDEICOMISO DE GARANTIA son de naturaleza privada y no
podrdn ser embargados ni objeto de medida cautelar o medida preventiva alguna por
parte de los acreedores del CONSTITUYENTE, del ACREEDOR BENEFICIARIO o de la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA.

CAPITULO SEGUNDO
OBJETO Y FINALIDAD

El presente contrato de FIDEICOMISO DE GARANTIA tiene por finalidad garantizar el pago
de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS a los que acceda el CONSTITUYENTE, con cargo al
fideicomiso mercantil denominado FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO, en calidad de ACREEDOR BENEFICIARIO; por ello es su objeto la
administracion y ejecucion, de ser el caso, de los ACTIVOS que para tal efecto sean
transferidos por el CONSTITUYENTE al presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, de
conformidad con lo establecido en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las
RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y el presente contrato.

La constitucién del presente FIDEICOMISO DE GARANTIA no traslada a éste la calidad de
deudor que asume el CONSTITUYENTE frente al ACREEDOR BENEFICIARIO por la concesién
de uno o mas CREDITOS EXTRAORDINARIOS. En consecuencia y de ser necesario, La
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA ejecutara la garantia, a favor del ACREEDOR BENEFICIARIO,
en los términos y condiciones previstos en este contrato.

CAPITULO TERCERO
TRANSFERENCIA DE DOMINIO

El CONSTITUYENTE transfiere y se obliga a transferir, de conformidad con el articulo 113
de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del COMF), a titulo de fideicomiso mercantil, al
patrimonio auténomo que se constituye por el presente instrumento, lo siguiente:

1. La cantidad de USD 1.000,00 para cubrir los gastos que se generen en la constitucion de
este fideicomiso; vy,

2. Los ACTIVOS, con sus respectivos colaterales, que se detallan en el Anexo No. 1 del
presente contrato, por el valor de USD 50.000,00.

Adicionalmente, en caso de que el FIDEICOMISO SFP le conceda un CREDITO

EXTRAORDINARIO, el CONSTITUYENTE se obliga a transferir, a titulo de fideicomiso
mercantil, al patrimonio auténomo los ACTIVOS que fueren necesarios para completar el
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140% del monto del mencionado CREDITO EXTRAORDINARIO, en la forma sefialada en el
COMF y la REGULACION de la JUNTA.

Asimismo, el CONSTITUYENTE se obliga a transferir al patrimonio auténomo los recursos
que fueren necesarios para la ejecucién del FIDEICOMISO DE GARANTIA y el cumplimiento
de sus instrucciones, inclusive para el pago de los gastos e impuestos que se generen por
su constitucidn y ejecucidn en el caso de que no existan en el patrimonio auténomo.

En el evento de que una disposicién legal o REGULACION de la JUNTA modifique, en todo
o en parte, los APORTES sefialados en los numerales anteriores, el CONSTITUYENTE, sin
necesidad de reforma del presente contrato, se obliga a transferir al FIDEICOMISO DE
GARANTIA los valores que correspondan a los nuevos porcentajes.

CAPITULO CUARTO
DECLARACIONES DEL CONSTITUYENTE

El CONSTITUYENTE declara bajo juramento que:

1. No se encuentra incurso en ninguna de las prohibiciones determinadas en el COMF y
demds normas juridicas aplicables.

2. Que el FIDEICOMISO DE GARANTIA no adolece de causa ni objeto ilicito y con su
constitucidn no se tiene conocimiento ni intencion de irrogar perjuicios a sus acreedores o
a terceros.

3. Que conoce el contenido y alcance del FIDEICOMISO DE GARANTIA vy las obligaciones y
responsabilidades que asume a su firma.

4. Que se encuentra plenamente facultado para suscribir este contrato y transferir los
ACTIVOS que correspondan al FIDEICOMISO DE GARANTIA, eximiendo a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA de la comprobacidn de esta declaracién y liberandola de
toda responsabilidad en el evento de que esta declaracidn resultare falsa.

5. Que los ACTIVOS que transfiere o llegare a transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA son
de su exclusiva propiedad y sobre los cuales tiene absoluta capacidad de disposicion, sin
gue exista impedimento alguno para aportarlos a titulo de fideicomiso mercantil;
asimismo, que los ha obtenido con recursos de su propio peculio, que no existe
impedimento alguno para su enajenacién y que son ACTIVOS de los que puede disponer
libremente de conformidad con la Ley.

6. Que sobre los ACTIVOS que transfiere o llegare a transferir al FIDEICOMISO DE
GARANTIA no pesa ninguln juicio, gravamen, prohibicién de enajenar ni se encuentran
afectados por medidas cautelares, obligdndose el CONSTITUYENTE a transferir los
ACTIVOS libres de cualquier perturbacion que comprometa la ejecucién del objeto vy
finalidad del presente contrato.

7. Que los ACTIVOS que transfiere o llegare a transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA son
de origen licito y no provienen ni provendran de actividades relacionadas con: lavado de
activos; cultivo, fabricacién, almacenamiento, transporte o trafico ilicito de sustancias
estupefacientes o psicotrdpicas; o, cualquier otra actividad ilicita, eximiendo a la
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ADMINISTRADORA FIDUCIARIA de la comprobacién de esta declaracién, sin perjuicio de lo
cual el CONSTITUYENTE autoriza a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA a efectuar todas las
diligencias que considere oportuno realizar para comprobar el origen de los activos que se
aportan o se aportaren en el futuro a titulo de fideicomiso mercantil. En el caso de que se
inicien investigaciones sobre el CONSTITUYENTE relacionadas con las actividades antes
sefaladas, o de producirse transacciones inusuales o injustificadas por su parte, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA proporcionara a las autoridades competentes toda la
informacién que tenga sobre las mismas o que le sea requerida. En tal sentido, el
CONSTITUYENTE renuncia a presentar en contra del FIDEICOMISO DE GARANTIA, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA y de sus funcionarios o empleados cualquier reclamo o
accién legal, judicial, extrajudicial, administrativa, civil, penal o arbitral por tales motivos.
8. Que las garantias transferidas conjuntamente con los ACTIVOS son las Unicas que
respaldan las obligaciones de sus clientes por los créditos otorgados por el
CONSTITUYENTE.

9. Que los ACTIVOS aportados tienen las caracteristicas requeridas por el COMF y la
REGULACION de la JUNTA.

CAPITULO QUINTO
DECLARACIONES DEL ACREEDOR BENEFICIARIO

El ACREEDOR BENEFICIARIO declara que:

1. Conoce la naturaleza y valoracion de los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE
GARANTIA y sus caracteristicas.

2. Se encuentra conforme con la transferencia de dominio de los ACTIVOS establecida en
el Capitulo Tercero de la presente Clausula.

3. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA en ningun caso se convierte en deudor, deudor
solidario o aval de la obligacién u obligaciones garantizadas.

4. Conoce que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en caso de que el CONSTITUYENTE no
cumpla con las obligaciones garantizadas, actuara de conformidad con las disposiciones
previstas en el presente contrato.

CAPITULO SEXTO
NATURALEZA DE LA GARANTIA

La garantia que se constituye por el presente contrato es de caracter personal pues
genera un vinculo entre el ACREEDOR BENEFICIARIO y la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA a
fin de que esta ultima cumpla con las instrucciones determinadas expresamente por el
CONSTITUYENTE.

La garantia no estd sujeta a la eficacia de la obligacién garantizada sino Unicamente a la
comprobacién, por parte de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, respecto de la ocurrencia
de uno o mas hechos determinados en las instrucciones generales y especificas impartidas
por el CONSTITUYENTE.
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La comprobacién de los hechos sefialados en el presente contrato no esta sujeta a
declaracion previa por parte de un juez sobre su ejecucion, por ser el FIDEICOMISO DE
GARANTIA auténomo e independiente de las obligaciones garantizadas.

CAPITULO SEPTIMO
CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

Los ACTIVOS que se transfieren por el presente contrato y los que se transfieran durante
su vigencia deberan tener las caracteristicas establecidas en la REGULACION de la JUNTA,
siendo responsabilidad de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA verificar su cumplimiento y
del ACREEDOR BENEFICIARIO el aceptar o no la transferencia de tales ACTIVOS.

La mencionada transferencia involucra tanto el traspaso de los ACTIVOS como de las
garantias que les accedieren, en tal virtud por el presente contrato se transfieren la
totalidad de los derechos, intereses y beneficios sobre los instrumentos de crédito en los
términos sefialados en el Cédigo de Comercio y el Cédigo Civil.

La transferencia de los ACTIVOS conlleva, ademas:

a. La totalidad de los derechos, intereses y beneficios que respaldan los ACTIVOS
incluyendo, pero sin limitar, las sumas por capital contabilizadas y vigentes a la fecha en
que se realice la transferencia, asi como los intereses y cualquier otra suma exigible o por
causar, en relacion a dichos activos transferidos en la fecha de aporte o durante la
vigencia del FIDEICOMISO DE GARANTIA.

b. Los derechos, intereses, beneficios o dineros derivados de todos o parte de los pagos
recibidos por la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por las operaciones de crédito
transferidas, en caso de que con posterioridad a la fecha de aporte tales derechos,
intereses, beneficios o dineros fueren recibidos por el CONSTITUYENTE por su propia
cuenta.

c. Los derechos, intereses y beneficios que tenga o pueda llegar a tener el
CONSTITUYENTE en cada una de las pélizas de seguros que amparan cada una de las
operaciones de crédito. En caso de existir pdlizas de seguro de desgravamen de los
ACTIVOS, el CONSTITUYENTE las entregara a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en endoso
o cesién de beneficiario acreedor del seguro a favor del FIDEICOMISO DE GARANTIA. El
CONSTITUYENTE serd responsable del origen, autenticidad y legalidad de los ACTIVOS, en
consecuencia la transferencia de domino se efectia con responsabilidad y aval del
CONSTITUYENTE.

Dada la naturaleza del FIDEICOMISO DE GARANTIA, la transferencia que se realiza por este

contrato y las que se hardn en lo posterior estan exentas de todo tipo de impuestos, tasas
y contribuciones, en la forma prevista en el COMF y demas leyes aplicables a la materia.
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El CONSTITUYENTE declara que el valor al cual transfiere los ACTIVOS al FIDEICOMISO DE
GARANTIA corresponde al valor que dichos ACTIVOS tienen en su contabilidad y han sido
registrados en la forma prevista por el érgano de control competente.

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA acepta la transferencia de los ACTIVOS como APORTE
del CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO DE GARANTIA, a titulo de fideicomiso mercantil,
declarando que, en virtud de la naturaleza de su gestidén, sus obligaciones se hallan
limitadas exclusivamente al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA vy las instrucciones establecidas en el presente contrato, que las
partes declaran conocer a cabalidad, por lo que de ninguna manera garantiza los
resultados esperados del mismo, sin perjuicio de lo cual la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
actuard de manera diligente en el cumplimiento de las instrucciones fiduciarias.

El CONSTITUYENTE no se deslinda de sus responsabilidades y obligaciones contractuales
propias de su objeto social, ya que la transferencia de los ACTIVOS no implica la cesidn a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA de obligaciones propias del CONSTITUYENTE derivadas de
sus actividades especificas, ni de sus obligaciones técnicas, laborales, tributarias o de
cualquier otra indole.

CAPITULO OCTAVO
SUSTITUCION DE ACTIVOS

Para el cumplimiento de la finalidad del presente contrato, los ACTIVOS que conforman el
FIDEICOMISO DE GARANTIA podrdn ser sustituidos por otros de iguales caracteristicas.

Los ACTIVOS sustituidos deberan ser de igual calificaciéon de los inicialmente aportados,
debiendo tener las caracteristicas sefialadas en el COMF y la REGULACION de la JUNTA.

Si el vencimiento de los ACTIVOS aportados estuviere previsto dentro del plazo de vigencia
del CREDITO EXTRAORDINARIO concedido por el FIDEICOMISO SFP, el CONSTITUYENTE los
sustituira transfiriendo al FIDEICOMISO DE GARANTIA otros ACTIVOS vigentes de iguales o
mejores caracteristicas que los originales.

El CONSTITUYENTE tendra la obligacién de sustituir los ACTIVOS aportados en el evento de
que sus deudores efectien pre cancelaciones totales o parciales de sus deudas.
Solamente cuando se haya producido la sustitucion, el CONSTITUYENTE podra registrar en
su contabilidad como propios los recursos recibidos por tales pre cancelaciones.

En consideracidon de que la mayoria de deudores de las obligaciones contenidas en los
ACTIVOS aportados las cancelaran en sus oficinas, el CONSTITUYENTE debera efectuar la
sustitucion de los ACTIVOS dentro de las 24 horas siguientes, en la forma antes
establecida so pena de asumir la responsabilidad derivada de la apropiacidn indebida de
recursos.
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CLAUSULA TERCERA
OPERATIVIDAD DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA

CAPITULO PRIMERO
INSTRUCCIONES GENERALES

Para cumplir adecuadamente con el objeto y finalidad y los objetivos establecidos en el
COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE vy el
presente contrato, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA ejecutarad las siguientes instrucciones
generales:

1. Administrar prudente y diligentemente el FIDEICOMISO DE GARANTIA, en atencién al
cumplimiento de su finalidad y objetivos. La obligacion de administrar el FIDEICOMISO DE
GARANTIA es una obligacién de medio y no de resultado, con deberes y responsabilidades
fiduciarias para con el FIDEICOMISO DE GARANTIA;

2. Ejercer la representacién legal del FIDEICOMISO DE GARANTIA en los términos y
condiciones establecidos en el COMF, la REGULACION de la JUNTA vy las disposiciones
establecidas en el presente contrato; y, a su mejor juicio, ejercer los derechos,
prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme a la ley corresponde a los
propietarios de la especie de bienes transferidos a titulo de fideicomiso mercantil;

3. Recibir y registrar en el patrimonio del FIDEICOMISO DE GARANTIA los ACTIVOS
transferidos por el CONSTITUYENTE a la suscripcion del presente contrato y durante su
vigencia, una vez aprobados por el ACREEDOR BENEFICIARIO y siempre que fueren
suficientes para cumplir con el objeto y finalidad de este contrato;

4. Mantener en custodia, cuidar, conservar, proteger y defender los ACTIVOS transferidos
al FIDEICOMISO DE GARANTIA bajo su custodia. Cuando los activos se encuentren en
custodia y bajo completa responsabilidad del CONSTITUYENTE o del ADMINISTRADOR DE
ACTIVOS se entenderd que el FIDEICOMISO DE GARANTIA cumplird esta obligacidn
exigiendo de los mismos la constancia de existencia y estado de los ACTIVOS;

5. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cabal cumplimiento de las
instrucciones establecidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA y el presente
contrato, de tal manera que no sea la falta de una instruccion expresa la que impida el
cumplimiento del objeto y finalidad e instrucciones establecidos en el presente contrato;
6. Abstenerse de realizar actos o contratos, en representaciéon del FIDEICOMISO DE
GARANTIA, cuando estos atenten contra las disposiciones legales y reglamentarias que los
originan o que hayan sido adoptados sin las formalidades establecidas en la Ley;

7. Entregar a la COSEDE y al ACREEDOR BENEFICIARIO toda la informaciéon que estos
requieran respecto del FIDEICOMISO DE GARANTIA y los ACTIVOS que lo integran, dentro
del término en que dicha informacidn sea solicitada;

8. Notificar al ACREEDOR BENEFICIARIO Y a LA COSEDE, en forma inmediata y en cada
caso, respecto de la ejecucién de la garantia objeto del presente contrato;

9. Entregar estados de cuenta e informes financieros trimestrales al CONSTITUYENTE, y
mensualmente si se hubiere otorgado un CREDITO EXTRAORDINARIO;
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10. Presentar un informe de gestidén anual al CONSTITUYENTE e informes trimestrales de
gestiéon al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE;

11. Presentar al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE un informe de gestién mensual
en el caso de haberse otorgado al CONSTITUYENTE un CREDITO EXTRAORDINARIO;

12. Emitir el informe anual de rendicién de cuentas, los estados financieros anuales y
remitirlos al CONSTITUYENTE y al ACREEDOR BENEFICIARIO, asi como los resultados de la
auditoria externa en los casos sefialados en este contrato;

13. Comunicar al CONSTITUYENTE, al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE sobre
cualquier hecho o informacién relevante relacionada al FIDEICOMISO DE GARANTIA,
desde el momento en que tal hecho ocurra o desde que tuviere informacidn al respecto;
14. Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestién hasta la
liquidacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA y por el tiempo que sefiale la Ley para el
efecto;

15. En caso de que el CONSTITUYENTE acceda a un CREDITO EXTRAORDINARIO, establecer
los procedimientos de administracién, custodia, control, validacién, muestreo y
constatacion fisica que deberad cumplir el ADMINISTRADOR DE ACTIVOS, de ser el caso;

16. En caso de que se inicie el proceso de ejecucién, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
contratara al correspondiente ADMINISTRADOR DE ACTIVOS;

17. Efectuar, sin necesidad de requerimiento judicial o tramite alguno, el procedimiento
de ejecucion de la garantia que se constituye por el presente instrumento, de los ACTIVOS
transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA, una vez que se hubiere recibido por parte del
ACREEDOR BENEFICIARIO una notificacion por escrito en el sentido de que el
CONSTITUYENTE ha caido en mora en el cumplimiento de pago de cualquiera de los
CREDITOS EXTRAORDINARIOS que le hubieren sido otorgados;

18. Entregar al ACREEDOR BENEFICIARIO, del producto de la realizacion de los ACTIVOS, el
monto correspondiente para que éste lo impute a la cancelacion o abono de las
obligaciones del CONSTITUYENTE, esto es el pago integro del CREDITO EXTRAORDINARIO,
sus intereses, gastos y costas. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA efectuara la entrega del
mencionado monto al ACREEDOR BENEFICIARIO, aun cuando una o mas de las cuotas o
dividendos de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS no se encuentren vencidos, constituyendo
en este caso un pago anticipado que el ACREEDOR BENEFICIARIO acepta recibir, en forma
expresa e irrevocable, en razén de la firma del presente contrato;

19. Restituir al CONSTITUYENTE los excedentes de los valores y los documentos de crédito
o los dineros producto de su cobranza, una vez cancelados en su totalidad los CREDITOS
EXTRAORDINARIOS a satisfaccion del ACREEDOR BENEFICIARIO y cubiertos todos los
honorarios, costos, gastos, tributos, pasivos y demds gravamenes generados por la
constitucién, administracién y liquidacién del CREDITO EXTRAORDINARIO, siempre que
excedan del monto del APORTE inicial establecido por el COMF y la REGULACION de la
JUNTA;

20. Restituir al CONSTITUYENTE los ACTIVOS sustituidos, dentro del término de cinco dias
contado desde la fecha en que se produzca la sustitucion. La obligacién de restitucion
sefalada cesard en el evento de que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA inicie el
procedimiento de ejecucién de la garantia o cuando a criterio de la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA no se hubiere cumplido todos los requisitos necesarios para efectuar la
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sustitucidn correspondiente; vy,

21. En el evento de que no se produjere la sustitucion de ACTIVOS, al tiempo de existir
CREDITOS EXTRAORDINARIOS vencidos y/o en mora debidamente notificados por el
ACREEDOR BENEFICIARIO, recibir directamente o a través del ADMINISTRADOR DE
ACTIVOS los dineros que correspondan al pago que realicen los suscriptores de los
ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA y entregarlos al ACREEDOR
BENEFICIARIO para el pago de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS, dentro de los términos y
plazos senalados en tales ACTIVOS.

CAPITULO SEGUNDO
INSTRUCCIONES ESPECIFICAS PARA LA EJECUCION DE LA GARANTIA

Para la ejecucidon de la garantia, el CONSTITUYENTE, el ACREEDOR BENEFICIARIO v la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA se someten, en forma expresa, a las siguientes
instrucciones especificas:

1. El proceso de ejecucion de la garantia se iniciard cuando el ACREEDOR BENEFICIARIO
notifiqgue por escrito a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA que el CONSTITUYENTE no ha
cumplido o se ha retrasado en el pago de un CREDITO EXTRAORDINARIO dentro del plazo
sefalado, para tal efecto, por el Directorio de la COSEDE. Esta notificacion se realizard sin
necesidad de requerimiento judicial o tramite alguno para que el CONSTITUYENTE sea
declarado en mora.

2. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, dentro del término de dos dias contado a partir de la
fecha de notificacidn, solicitard por escrito al CONSTITUYENTE que dentro del término de
dos dias contado desde la fecha de recepcién de su comunicacion, presente los recibos o
documentos que acrediten la cancelacién del CREDITO EXTRAORDINARIO o el pagaré o
titulo cancelado, bajo prevencién que de no hacerlo se ejecutara la garantia.

3. Si el CONSTITUYENTE presentare los documentos requeridos, dentro del término fijado
en el numeral 2, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA informard al ACREEDOR BENEFICIARIO,
adjuntando los documentos que le fueren entregados por el CONSTITUYENTE para su
correspondiente verificacion, solicitando que se pronuncie al respecto dentro del término
de dos dias contado desde la fecha de recepcién de su comunicacién. Si dentro de este
término el ACREEDOR BENEFICIARIO no se pronunciare sobre los documentos entregados
por el CONSTITUYENTE, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA suspendera la ejecucion de la
garantia, hasta que se dé el respectivo pronunciamiento.

4. Si el CONSTITUYENTE no presentare los documentos requeridos en el numeral 2 o de
haberlos presentado éstos no fueren aceptados por el ACREEDOR BENEFICIARIO, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA continuara la ejecucidn de la garantia y notificard sobre
este particular al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE.

5. Vencidos los términos fijados en los numerales 2 y 3, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
notificard a los deudores de los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA, en el
sentido de que los pagos con cargo a sus deudas se realizaran directamente a la cuenta
corriente que abrird el FIDEICOMISO DE GARANTIA en el Banco Central del Ecuador y que,
de ser el caso, iniciara las correspondientes gestiones de cobro judicial y extrajudicial.
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6. Realizada la notificacion sefialada en el numeral 5, correspondera a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA elaborar un inventario de los ACTIVOS transferidos al
FIDEICOMISO DE GARANTIA y recaudar, en forma directa, los recursos que correspondan
al pago de los ACTIVOS, suscribiendo, de ser el caso y para tal efecto, el respectivo
contrato de ADMINISTRACION DE ACTIVOS.

7. Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 6, en cualquier tiempo, de asi convenir a los
intereses del ACREEDOR BENEFICIARIO y previa autorizacion del Directorio de la COSEDE,
la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA procedera con la subasta de los ACTIVOS. Para el efecto,
la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en coordinacion y acuerdo con el ACREEDOR
BENEFICIARIO, dentro del término de cinco dias contado desde la fecha de notificacién de
la autorizacion del Directorio de la COSEDE, agrupara los ACTIVOS en lotes, procurando la
mayor homogeneidad posible en materia de plazos y tasas.

8. Vencido el término sefialado en el numeral 7, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA,
durante el término de los cinco dias siguientes, realizard la oferta directa de los lotes de
ACTIVOS a inversionistas institucionales o personas naturales, a un precio que no podra
ser inferior al valor en libros registrado en la contabilidad del FIDEICOMISO DE GARANTIA.
En consecuencia, los lotes de ACTIVOS seran vendidos al mejor oferente.

9. Vencido el término de la oferta directa, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA procederda a
subastar los ACTIVOS, de conformidad con las siguientes reglas:

a. Dentro del término de tres dias contando desde el vencimiento del término sefialado en
el numeral 8, por una sola ocasion publicard un aviso, en uno de los diarios de mayor
circulacion nacional, convocando a la realizacion de una subasta a efectuarse dentro del
plazo maximo de quince (15) dias posteriores a su fecha de publicacion. El aviso contendra
los datos generales de los lotes de ACTIVOS materia de la subasta, sin revelar la causa de
ejecucion de la garantia, sefialando que los interesados deberan entregar sus ofertas en
sobre sellado hasta las dieciséis horas del dia fijado para la subasta adjuntado, como
garantia de seriedad de la oferta y mediante cheque certificado girado a favor del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, una suma equivalente al 10% del valor total del lote de
ACTIVOS ofertado, que sera devuelta al oferente en caso de no resultar adjudicado o ser
declarada desierta la subasta. En el aviso se hara constar el precio base establecido por el
Directorio de la COSEDE que en ningln caso serd inferior al ochenta y cinco por ciento
(85%) del valor nominal de los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA. La
garantia de seriedad de la oferta sera devuelta a los oferentes dentro del término de dos
dias siguientes a la fecha de la subasta; y, en el caso del oferente adjudicado, la garantia
serd imputada al valor de su oferta.

b. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA informard de manera general a los interesados
inscritos, respecto de la conformacién de los lotes de ACTIVOS a subastarse, a los
interesados que lo solicitaren por escrito.

c. De ser declarada desierta la subasta, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA publicard, dentro

del término de dos dias posteriores a la fecha de su realizaciéon, una nueva convocatoria
para una segunda subasta, fijando un nuevo precio base que sera determinado por el
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Directorio de la COSEDE. Si esta segunda subasta no fuere adjudicada, Ila
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, dentro del término de dos dias contado desde la fecha del
segundo senalamiento, pondra en conocimiento del ACREEDOR BENEFICIARIO y del
Directorio de la COSEDE este particular a fin de establecer alternativas para lograr el pago
del CREDITO EXTRAORDINARIO.

d. Transcurrido el término de cinco dias, contado desde la fecha de recepcién de la
comunicacion efectuada al ACREEDOR BENEFICIARIO y al Directorio de la COSEDE segun lo
previsto en el literal c, el Directorio de la COSEDE podra resolver que el ACREEDOR
BENEFICIARIO reciba los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA a titulo de
dacién en pago. La dacidn en pago se recibird por el precio que determine el Directorio de
la COSEDE de acuerdo a la valoracién de los ACTIVOS efectuada. Para el efecto: d.1. Si el
saldo del CREDITO EXTRAORDINARIO es superior a dicha valoracién, quedara a salvo el
derecho del ACREEDOR BENEFICIARIO para demandar o efectuar las acciones que
considere adecuadas para exigir al CONSTITUYENTE el pago del saldo insoluto, mas los
intereses, costas, gastos y honorarios profesionales que correspondan; d.2. Si el monto del
CREDITO EXTRAORDINARIO es igual a dicha valoracién, se declarara extinguido el saldo del
CREDITO EXTRAORDINARIO al momento de la transferencia de los ACTIVOS al ACREEDOR
BENEFICIARIO en el correspondiente instrumento de transferencia; y, d.3. Si el saldo del
CREDITO EXTRAORDINARIO es inferior a dicha valoracién, el ACREEDOR BENEFICIARIO
deberd entregar al FIDEICOMISO DE GARANTIA la diferencia a la fecha de realizacién de
los activos, una vez cubiertos los intereses, costas, gastos y honorarios profesionales que
correspondan. Dicha diferencia serd restituida al CONSTITUYENTE siempre que exceda de
los cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América que éste debe mantener en el
patrimonio del FIDEICOMISO DE GARANTIA, de conformidad con lo dispuesto en el COMF
y la REGULACION de la JUNTA. Todos los costos, gastos, tributos y honorarios
profesionales que demande el perfeccionamiento de la dacién en pago serdn de cuenta
del CONSTITUYENTE. En el caso de que estos valores fueren provistos por el ACREEDOR
BENEFICIARIO, el monto que llegare a pagar por tal motivo acrecerd el CREDITO
EXTRAORDINARIO con los intereses respectivos, calculados a la maxima tasa de mora
establecida en los respectivos contratos o titulos contentivos de los ACTIVOS.

10. En todos los casos de ejecucidn de la garantia, las sumas de dinero producto de su
recaudacién, cobro, venta o subasta serviran para: a. El pago total o parcial del CREDITO
EXTRAORDINARIO, sus intereses y demas costos financieros; vy, b. El pago de los gastos del
FIDEICOMISO DE GARANTIA. Correspondera al ACREEDOR BENEFICIARIO notificar sobre la
cancelacién total o parcial de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA y al CONSTITUYENTE.

11. El CONSTITUYENTE podra pagar sus obligaciones pendientes con el ACREEDOR
BENEFICIARIO en cualquier instancia de ejecucion de la garantia y hasta el dia de la
subasta. Notificado el ACREEDOR BENEFICIARIO con el pago total, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA suspendera la ejecucion de la garantia y restituira al CONSTITUYENTE los
ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA que superen el valor de cincuenta mil
dolares de los Estados Unidos de América que éste debe mantener en el patrimonio del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, de conformidad con lo dispuesto en el COMF y la
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REGULACION de la JUNTA.

12. En caso de que el pago y/o la dacidén en pago realizados de conformidad con estas
instrucciones especificas no cubra el saldo adeudado, el ACREEDOR BENEFICIARIO
mantendrd intacto su derecho a exigir el pago del saldo insoluto al CONSTITUYENTE y/o
sus garantes y/o fiadores, aun por la via judicial. Por su parte, el ACREEDOR BENEFICIARIO
se reserva el derecho a ejecutar cualquier otra garantia constituida por el CONSTITUYENTE
a su favor o a iniciar acciones judiciales de cobro en contra de éste o de sus garantes y/o
fiadores, o a demandar judicialmente el pago del CREDITO EXTRAORDINARIO en otros
activos de sus garantes y/o fiadores, en cualquier tiempo desde que se hubiere producido
la mora.

13. El CONSTITUYENTE y el ACREEDOR BENEFICIARIO liberan a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA de toda responsabilidad respecto de cualquier conflicto que pudiere surgir
derivado de la ejecucidn de la garantia, por lo que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA no
estard obligada a determinar la validez juridica del CREDITO EXTRAORDINARIO
garantizado a través del FIDEICOMISO DE GARANTIA.

14. Las partes dejan expresa constancia de que es facultativo del ACREEDOR BENEFICIARIO
hacer uso de este mecanismo de garantia, por lo que el CONSTITUYENTE no podra alegar
la existencia del FIDEICOMISO DE GARANTIA para dejar sin efecto su responsabilidad
personal y solidaria y otras garantias constituidas a favor del ACREEDOR BENEFICIARIO ni
para exigir que los CREDITOS EXTRAORDINARIOS se paguen exclusivamente con los
ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA o con el producto de su enajenacion.
El ACREEDOR BENEFICIARIO conserva y conservara, en todo momento, los derechos que le
corresponden para perseguir el pago de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS en todo el
patrimonio del CONSTITUYENTE y/o sus garantes y/o fiadores.

15. Todos los gastos en los que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA necesitare incurrir para
la ejecucion de la garantia, de conformidad con lo establecido en estas instrucciones
especificas, seran imputables al CONSTITUYENTE o al producto de la ejecucién de los
ACTIVOS.

CLAUSULA CUARTA
CONTABILIDAD

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA llevara la contabilidad del FIDEICOMISO DE GARANTIA
de conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. En caso de duda sobre la aplicacién de cualquiera de los
principios y normas podra recurrir a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
para obtener un pronunciamiento acerca de su aplicacion.

CLAUSULA QUINTA
AUDITORIA EXTERNA

En caso de concederse un CREDITO EXTRAORDINARIO, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

debera contratar la auditoria externa por el periodo de vigencia de dicho crédito, cuyo
costo estard a cargo del CONSTITUYENTE.
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CLAUSULA SEXTA
REGIMEN TRIBUTARIO

La operacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA que se constituye por el presente contrato
estd exenta de toda clase de tributos; sin embargo, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
debera cumplir con los deberes formales que le competen de conformidad con las normas
que rigen la materia.

En caso de existir obligaciones tributarias y no se cuenten con los recursos en el
FIDEICOMISO DE GARANTIA para el pago de dichas obligaciones, corresponderd al
CONSTITUYENTE proveer al FIDEICOMISO DE GARANTIA los recursos necesarios para tal
efecto.

CLAUSULA SEPTIMA
GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA

Se consideran gastos a cargo del FIDEICOMISO DE GARANTIA los siguientes:

1. Los honorarios de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA;

2. Los honorarios y gastos en que se incurriere para la defensa de los intereses del
FIDEICOMISO DE GARANTIA cuando las circunstancias asi lo exijan;

3. Los gastos y honorarios imputables a los contratos de administracion de ACTIVOS
suscritos por la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en representacion del FIDEICOMISO DE
GARANTIA;

4. Los impuestos y demas costos en que se incurra con ocasién del perfeccionamiento,
desarrollo y liquidacion de este contrato, de ser el caso; vy,

5. Los demas gastos previstos en el presente contratos y los que fueren necesarios para la
administracién del FIDEICOMISO DE GARANTIA, debidamente justificados por la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA.

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA solo podra realizar los gastos antes mencionados hasta
el monto en que el patrimonio auténomo disponga de recursos.

CLAUSULA OCTAVA
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES

CAPITULO PRIMERO
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Son derechos de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA los siguientes:

1. Recibir del CONSTITUYENTE, en caso de que el FIDEICOMISO no cuente con los recursos
necesarios, los valores a que tenga derecho por concepto de honorarios dentro de los diez
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primeros dias de cada mes;

2. Exigir de los CONSTITUYENTES el cumplimiento de todas las obligaciones contempladas
en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y
este contrato;

3. Renunciar a su gestion de verificarse lo previsto en los literales a) y/o b) del articulo 131
de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del COMF), siempre que su renuncia no cause
perjuicio al CONSTITUYENTE, al ACREEDOR BENEFICIARIO o a terceros vinculados con el
FIDEICOMISO DE GARANTIA;

4. Convocar a las partes en cualquier momento, para el tratamiento de temas
relacionados con el presente fideicomiso cuando lo considere necesario; y,

5. Los demas establecidos en la Ley y el presente contrato. Son obligaciones de la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA:

a. Administrar prudente y diligentemente el FIDEICOMISO DE GARANTIA, en atencién al
cumplimiento de su objeto y finalidad. La obligaciéon de administrar el FIDEICOMISO DE
GARANTIA es una obligacién de medio y no de resultado, con deberes y responsabilidades
fiduciarias para con el FIDEICOMISO DE GARANTIA, el CONSTITUYENTE y el ACREEDOR
BENEFICIARIO;

b. Cuidar, conservar, proteger y defender los activos que integran el FIDEICOMISO DE
GARANTIA, en la forma sefialada en este contrato;

c. Entregar estados de cuenta e informes financieros al CONSTITUYENTE, en la forma
sefialada en este contrato;

d. Presentar el informe de gestién al CONSTITUYENTE e informes de gestién al ACREEDOR
BENEFICIARIO y a la COSEDE, en la forma seifalada en este contrato;

e. Ejercer la representacion legal del FIDEICOMISO DE GARANTIA en los términos y
condiciones del presente contrato y, a su mejor juicio, ejercitar los derechos,
prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme a la Ley corresponde a los
propietarios de la especie de bienes transferidos a titulo de fideicomiso mercantil;

f. Cumplir las instrucciones impartidas por los CONSTITUYENTES en el presente contrato y
las disposiciones constantes en el COMF y la REGULACION de la JUNTA;

g. Efectuar el procedimiento de ejecucion de la garantia en la forma sefialada en el
presente contrato;

h. Mantener la debida diligencia y confidencialidad respecto de las operaciones que el
FIDEICOMISO DE GARANTIA realice;

i. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de los encargos
referidos en los literales anteriores, de tal manera que no sea la falta de una instruccién
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expresa la que impida el cumplimiento del objeto y finalidad e instrucciones establecidos
en el presente contrato; y,

j. Las demads establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA y el presente
contrato.

CAPITULO SEGUNDO
DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL CONSTITUYENTE

Son derechos del CONSTITUYENTE los siguientes:

1. Recibir de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA el informe de gestion y estados de cuenta,
en la forma sefialada en este contrato;

2. Requerir a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA la entrega del remanente del FIDEICOMISO
DE GARANTIA a su liquidacién, una vez que se hayan pagado todos los costos y gastos en
qgue se hubiere incurrido por el desarrollo y liquidacién del contrato de fideicomiso
mercantil;

3. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal a que hubiere lugar, en contra de la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por haber incurrido en culpa leve, dolo o negligencia en el
desempeiio de su gestion; vy,

4. Los demas establecidos en la Ley y el presente contrato.

Son obligaciones del CONSTITUYENTE, ademas de las establecidas en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA y las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las siguientes:

a. Cancelar los honorarios de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA en el caso de que el
FIDEICOMISO DE GARANTIA no contare con los recursos suficientes para realizar dicho

pago;

b. Transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA los activos sefialados en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA, y sustituirlos segtin fuere necesario de acuerdo a lo sefialado
en dichas normas y el presente contrato;

c. Custodiar, bajo su completa responsabilidad, los ACTIVOS aportados al FIDEICOMISO DE
GARANTIA, y entregarlos a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA al momento de solicitar un
CREDITO EXTRAORDINARIO;

d. Transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA ACTIVOS que cubran al menos el 140% del
valor del crédito, en el evento de que el FIDEICOMISO SFP le concediere un CREDITO
EXTRAORDINARIO en los términos y condiciones sefialados por el COMF y la REGULACION
de la JUNTA;

e. Cubrir los gastos judiciales y extrajudiciales, incluyendo honorarios de abogados e
indemnizaciones, en que debiere incurrir la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA para la defensa
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del patrimonio auténomo, asi como los costos y gastos en que ésta debiere incurrir para la
administracion y ejecucidn del presente contrato;

f. Previo al desembolso del CREDITO EXTRAORDINARIO, entregar, dentro de los treinta
dias habiles siguientes a la solicitud de dicho crédito, las pdlizas de seguros, colaterales y
garantias que cubran los ACTIVOS, debidamente endosados o cedidos a favor del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, asi como toda aquella documentacién que fuere necesaria
para su administracion;

g. Mantener vigentes las pdlizas de seguro de los bienes que deban ser objeto de
cobertura y mantenerlas vigentes conforme lo establezcan las resoluciones del érgano de
control competente;

h. Mantener avallos actualizados de las garantias reales, que respaldan los ACTIVOS
transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA, conforme lo establezcan las resoluciones del
organo de control competente;

i. Entregar toda la documentacion e informacién que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
requiera con el fin de cumplir con las normas y procedimientos contra el lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos u otras disposiciones legales o
reglamentarias, asi como toda la informacion y documentacién que requiera la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA. Esta obligaciéon deberd cumplirse aunque los socios,
accionistas o participes del CONSTITUYENTE se encuentren domiciliados en el extranjero;

j- Responder administrativa, civil y penalmente por la veracidad de la informacién
entregada a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA y de la legalidad y autenticidad de los
activos entregados al FIDEICOMISO DE GARANTIA;

k. Suministrar toda la informacién y colaboracion que fueren necesarias a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA para el cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas
en el presente contrato; asi como brindar todas las facilidades tanto a Ia
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA como al ACREEDOR BENEFICIARIO para la realizacién de
los avaluos, inspecciones y demas acciones pertinentes;

I. Notificar a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cualquier cambio que se produjere en la
informacién que fuere proporcionada con ocasion de la suscripcidn del presente contrato,
en lo relativo a su direccion y demds datos necesarios para notificaciones al
CONSTITUYENTE o a los deudores de éste; o sobre cualquier hecho o circunstancia propia
o de terceros del que tenga noticias y que puedan afectar a los ACTIVOS o la ejecucién del
presente contrato; vy,

m. Las demas establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES
del Directorio de la COSEDE y el presente contrato.
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CAPITULO TERCERO
DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACREEDOR BENEFICIARIO

Son derechos del ACREEDOR BENEFICIARIO los siguientes:

1. Exigir a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de
la COSEDE y el presente contrato;

2. Ejercer los DERECHOS FIDUCIARIOS que corresponden a su calidad de ACREEDOR
BENEFICIARIO;

3. Efectuar, en forma directa o a través de firmas de auditoria externa, cuantas
verificaciones, inspecciones y controles considere necesarios a los archivos y documentos
que respalden los ACTIVOS aportados al FIDEICOMISO DE GARANTIA, que le permitan
establecer la adecuada ejecucion de las instrucciones impartidas por el CONSTITUYENTE y
el debido sustento de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS que le fueren otorgados al
CONSTITUYENTE;

4. Recibir la informacidon que requiera sobre el estado de los ACTIVOS aportados al
FIDEICOMISO DE GARANTIA;

5. Solicitar la sustitucion de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por las causales establecidas
en el literal f) del articulo 127 de la Ley de Mercado de Valores (Libro || del COMF);

6. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal, a que hubiere lugar, en contra de la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA hasta por culpa leve o dolo en el desempefio de su
gestion;

7. Impugnar los actos de disposiciéon de los ACTIVOS aportados al FIDEICOMISO DE
GARANTIA, que realice la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA en contra del objeto y finalidad e
instrucciones del presente contrato; vy,

8. Las demds establecidas en la Ley y el presente contrato. Son obligaciones del
ACREEDOR BENEFICIARIO:

a. Recibir de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA todos los valores que le fueren entregados,
dentro del procedimiento de ejecucién de la garantia, por concepto de pago de los
CREDITOS EXTRAORDINARIOS;

b. Proporcionar a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA toda la informacion y colaboracion
necesarias para el cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas en el presente
contrato;

c. Notificar por escrito a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cualquier hecho o circunstancia
propia o de terceros del que tenga noticia y pueda afectar el desarrollo del presente
contrato; vy,

d. Las demas establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES
del Directorio de la COSEDE y el presente contrato.
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CLAUSULA NOVENA
ABSTENCION DE CUMPLIR INSTRUCCIONES

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA se reserva el derecho de abstenerse de cumplir con
instrucciones o disposiciones cuando estas alteren, en todo o en parte, lo establecido en
el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE o el
presente contrato.

CLAUSULA DECIMA
HONORARIOS DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

CORPORACION DEL SEGURO DE DEPOSITOS, FONDO DE LIQUIDEZ Y FONDO DE SEGUROS
PRIVADOS

Por los servicios fiduciarios materia del presente contrato, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA cobrara al CONSTITUYENTE los siguientes honorarios:

1. Por la estructuracién y suscripcién del contrato del FIDEICOMISO DE GARANTIA: USD.
1.000,00 por una sola vez.

2. Por los servicios de administracion, mientras el CONSTITUYENTE no acceda a un
CREDITO EXTRAORDINARIO: USD. 600,00 mensuales.

3. Por los servicios de administracién, en caso de que el CONSTITUYENTE acceda a un
CREDITO EXTRAORDINARIO y hasta que éste sea pagado: USD. 2.000,00 mensuales.

4. Por los servicios de administracidn, en caso de que se iniciare el proceso de ejecucion:
USD. 600,00 mensuales, mas los gastos que demande la contratacion de un
ADMINISTRADOR DE ACTIVOS y/o los gastos judiciales a que hubiere lugar.

En las facturas que se emitan se agregara, a los valores sefialados anteriormente, los
correspondientes al Impuesto al Valor Agregado (IVA).

No estdn considerados dentro de los rubros antes sefialados, los gastos que se generen en
razén de la constitucion, legalizacién, desarrollo, ni liquidacion del FIDEICOMISO DE
GARANTIA, la defensa de los intereses del mismo ni, en general, los gastos inherentes al
cumplimiento del objeto y finalidad del fideicomiso.

Los honorarios establecidos por concepto de constitucion, administracion y ejecucion del
presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, asi como todos los gastos que en razén del mismo
se generaren seran de cuenta y cargo del CONSTITUYENTE y serdn pagados directamente
por él.

El retraso en el pago de los honorarios de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, generara un
interés de mora de conformidad con la maxima tasa legal de interés vigente.
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Las partes declaran conocer y aceptar que la falta de pago de los honorarios y de los
gastos del Fideicomiso exime a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA del cumplimiento de las
instrucciones contractuales y legales, mientras se encuentren impagos los referidos
honorarios, renunciando a formular reclamos en contra de la FIDUCIARIA y sus
funcionarios en tal sentido.

Salvo lo indicado expresamente en este contrato, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA no
estara obligada a atender ninguna erogacion a cargo de la CONSTITUYENTE ni del
ACREEDOR BENEFICIARIO.

CORPORACION DEL SEGURO DE DEPOSITOS, FONDO DE LIQUIDEZ Y FONDO DE SEGUROS
PRIVADOS

CLAUSULA UNDECIMA
RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Las obligaciones de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA son de medio y no de resultado y, en
tal virtud, responderd por cualquier pérdida que fuere ocasionada por su culpa, o dolo en
la administracidon y gestion del patrimonio auténomo.

La responsabilidad del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO estd limitada a la atencion y
ejecucion de las disposiciones e instrucciones del CONSTITUYENTE vy las establecidas en el
COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE vy el
presente contrato.

Serd de exclusiva responsabilidad del CONSTITUYENTE proveer los recursos necesarios
para que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA pueda cumplir las instrucciones establecidas
en el presente contrato.

Se deja expresa constancia que la responsabilidad que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
asume en virtud de este contrato subsistira hasta cuando existan los recursos suficientes
en el FIDEICOMISO DE GARANTIA para el cumplimiento de sus instrucciones; sin que, en
ningun caso, deba responder por obligaciones del CONSTITUYENTE de encontrarse éste en
imposibilidad fisica o legal de cumplir sus compromisos contraidos por la suscripcién del
presente contrato.

CLAUSULA DUODECIMA
DURACION

El FIDEICOMISO que se constituye por el presente contrato se mantendra vigente el
tiempo necesario para que se cumpla con su objeto y finalidad, sin que pueda exceder el

plazo maximo establecido en la Ley.

CLAUSULA DECIMOTERCERA
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DE LA SUSTITUCION, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA

CAPITULO PRIMERO
SUSTITUCION DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Serdn causales de sustitucién de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, las siguientes:

1. La extincién juridica de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA;

2. La renuncia de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por falta de pago, por dos meses o
mas, de los honorarios pactados por su gestion de administracion;

3. El incumplimiento por parte de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, de las disposiciones
del COMF, las REGULACIONES de la JUNTA y el presente contrato. La prueba del
incumplimiento corresponderd al CONSTITUYENTE.

4. Por mutuo acuerdo de las partes; vy,

5. Las demas establecidas por la Ley.

CAPITULO SEGUNDO
PROCEDIMIENTO DE SUSTITUCION DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

En caso de que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA sea sustituida por las causales previstas
en el presente contrato o en la Ley, los bienes que conforman el FIDEICOMISO DE
GARANTIA deberan ser entregados fisicamente al sustituto en los mismos términos y
condiciones determinados en este contrato, aclarando que el fiduciario sustituto no sera
responsable de los actos de su predecesora.

La responsabilidad de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA terminara una vez que el
CONSTITUYENTE acepte la rendicidn de cuentas y el inventario que aquella le presente; y,
que el fiduciario sustituto reciba todos los haberes, asi como los libros contables,
declaraciones tributarias, comprobantes de retencién vy, en general, toda Ia
documentacién original que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA mantenga en su poder
como consecuencia del presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, en la forma establecida en
el presente contrato y de conformidad con lo sefialado en la Ley de Mercado de Valores
(Libro 1l del COMF). La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA realizard el traspaso en un plazo
maximo de treinta dias.

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA saliente podra mantener copia certificada de la
documentacién que entrega guardando la necesaria reserva en cuanto a su contenido, a
efectos de justificar su gestidn ante las autoridades pertinentes.

De no existir acuerdo, o en el evento que ninguna Fiduciaria acepte sustituirse en la
administracion del FIDEICOMISO DE GARANTIA, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
procedera a liquidar el fideicomiso y entregar los ACTIVOS existentes en el patrimonio
autéonomo, una vez descontados sus honorarios y los costos y gastos en los que hubiere
incurrido, a la CONSTITUYENTE.
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CAPITULO TERCERO
TERMINACION DEL CONTRATO Y PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION

El presente contrato terminara por cualquiera de las siguientes causales:

a) Imposibilidad de cumplir el objeto y finalidad del contrato;

b) Cuando el CONSTITUYENTE deje de ser beneficiario del Fondo de Liquidez;

c) Sentencia ejecutoriada dictada por autoridad judicial competente o el laudo arbitral que
ordene la terminacién y liquidacién del contrato; v,

d) Las demas causales determinadas por la Ley.

Para la terminacién vy liquidaciéon del FIDEICOMISO DE GARANTIA se aplicaran, en forma
sucesiva, las siguientes reglas:

1. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cancelard o extinguird los pasivos del FIDEICOMISO
DE GARANTIA, sean estos generados por honorarios, multas, tributos o cualquier otro tipo
de obligacién. En caso de no existir recursos dinerarios en el patrimonio auténomo o en
caso de que éstos no sean suficientes para cancelar la totalidad de las obligaciones antes
sefaladas, los recursos dinerarios deberdn ser proporcionados por el CONSTITUYENTE, en
calidad de deudor solidario de tales pasivos, en el término de diez dias de habérselo
solicitado la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA.

2. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA entregara los beneficios que correspondan al
CONSTITUYENTE o al ACREEDOR BENEFICIARIO.

3. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA citara por escrito al CONSTITUYENTE a una reunién
para liquidar el FIDEICOMISO DE GARANTIA, en la que presentara las cuentas y estados
correspondientes, las mismas que podrdn ser objeto de observaciones por parte del
CONSTITUYENTE. Como resultado de la reunién se suscribird un acta que, elevada a
escritura publica y para todos los efectos legales, sera considerada como la liquidacién del
FIDEICOMISO DE GARANTIA.

En caso de que el CONSTITUYENTE no concurra a la reunién, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA rendird cuentas de su gestiéon al CONSTITUYENTE remitiéndole tal
informacién, mediante un informe, a su direccion registrada en la Cladusula Decimoquinta
del presente contrato.

Este informe se entendera aprobado si no es objeto de observaciones, por el
CONSTITUYENTE, dentro del término de cinco dias contado desde su fecha de recepcion.
Vencido este término, sin haberse producido observacién alguna, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA suscribird con su sola firma un acta que, elevada a escritura publica y para
todos los efectos legales, serd considerada como la liquidaciéon del FIDEICOMISO DE
GARANTIA.

Si el CONSTITUYENTE no estuviere de acuerdo con el informe o la liquidacidon del
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FIDEICOMISO DE GARANTIA, podrd dejar por escrito constancia de las observaciones que
considere pertinentes, las que seran incorporadas al acta de liquidacién, lo que no
impedira en ninglin caso que se ejecute la liquidacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA.

De existir objeciones respecto de la liquidacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA, el
CONSTITUYENTE podra recurrir a las instancias establecidas en la Cladusula Decimoquinta
del presente contrato.

4. EI CONSTITUYENTE autoriza e instruye en forma expresa a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA para que, de ser el caso, realice por si sola todos los tramites necesarios y
suscriba los documentos pertinentes a fin de perfeccionar la terminacion y liquidacién del
FIDEICOMISO DE GARANTIA vy la inscriba en los registros publicos correspondientes.
Asimismo, el CONSTITUYENTE autoriza e instruye en forma expresa a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA para que, por si sola y sin requerir su comparecencia, realice todos los
trdmites necesarios y suscriba los documentos pertinentes a fin de perfeccionar las
restituciones a que hubiere lugar. Para este efecto, la presente cldusula deberd
entenderse como poder especial irrevocable, amplio y suficiente como en Derecho se
requiere, conferido por el CONSTITUYENTE a favor de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA,
para el cumplimiento de esta instruccion.

5. Todas las obligaciones derivadas de los gastos estipulados en el presente contrato a
cargo del FIDEICOMISO DE GARANTIA, pendientes de pago y que no pudieren ser
cancelados con los recursos del patrimonio auténomo, seran canceladas por el
CONSTITUYENTE.

CLAUSULA DECIMOCUARTA
REFORMAS AL CONTRATO

Las partes declaran que, para todos los efectos, el presente contrato por su propia
naturaleza es irrevocable, condicién que impide que el CONSTITUYENTE proponga
cambios de instrucciones o solicite devoluciones o restitucion de los ACTIVOS transferidos
al FIDEICOMISO DE GARANTIA.

En consecuencia, este FIDEICOMISO DE GARANTIA solo podra ser reformado por
instruccidén expresa y conjunta del CONSTITUYENTE y el ACREEDOR BENEFICIARIO a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cuando la Ley y la respectiva REGULACION de la JUNTA asi
lo determinen.

Aceptado, en forma expresa, el texto de la reforma por el CONSTITUYENTE y el ACREEDOR
BENEFICIARIO, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA procederd, de acuerdo a su instruccién
conjunta, a otorgar la correspondiente escritura publica que sera suscrita conjuntamente
por las partes.

En el evento de que la reforma signifique modificaciones o incremento de las obligaciones

gue se contienen en este contrato a cargo de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, serd
necesaria su aceptacion expresa al texto de la reforma.
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CLAUSULA DECIMOQUINTA
RESOLUCION DE CONFLICTOS

En caso de suscitarse divergencias o controversias respecto del cumplimiento de las
obligaciones pactadas en el presente contrato, las partes procurardn resolverlas de forma
directa y de comun acuerdo.

De no existir dicho acuerdo, someteran la controversia al proceso de mediacién como un
sistema alternativo de solucién de conflictos reconocido constitucionalmente, para lo cual
las partes acudiran al Centro de Mediacién de la Procuraduria General del Estado. El
proceso de mediacidn estara sujeto a la Ley de Arbitraje y Mediacion y al Reglamento de
Funcionamiento del Centro de Mediacién de la Procuraduria General del Estado. Si se
llegare a firmar un acta de acuerdo total, la misma serd elevada a escritura publica y
tendrd efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada y su
ejecucidén sera del mismo modo que las sentencias de ultima instancia, siguiendo la via del
apremio, conforme lo dispone el articulo 47 de la Ley de Arbitraje y Mediacion.

En caso de que alguna de las partes no compareciere a la audiencia de mediacién a la que
fuere convocada, se sefialara fecha y hora para una nueva audiencia. Si en la segunda
oportunidad alguna de las partes no compareciere, el mediador expedira la constancia de
imposibilidad de mediacion y la controversia se tramitara ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo competente.

En caso de no existir acuerdo, las partes suscribiran la respectiva acta de imposibilidad de
acuerdo, y la controversia se ventilara ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo competente.

En caso de suscribirse actas de acuerdo parcial, las mismas serdn elevadas a escritura
publica y tendran efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada,
sobre los asuntos acordados; sin embargo, en el caso de que las partes no acuerden
someter sus controversias al proceso de mediacidon o existan actas de imposibilidad de
acuerdo o de acuerdos parciales, las mismas seran resueltas ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo competente.

Las partes fijan su domicilio en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano.

CLAUSULA DECIMOSEXTA
GASTOS

Todos los costos, gastos o impuestos que se generen por la instrumentacion de la

presente escritura publica de constitucién de FIDEICOMISO DE GARANTIA seran cubiertos
por el CONSTITUYENTE.
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CLAUSULA DECIMOSEPTIMA
NOTIFICACIONES

Para efectos de comunicacion o notificaciones, las partes sefialan como sus respectivas
direcciones, las siguientes:

CONSTITUYENTE:
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA:

ACREEDOR BENEFICIARIO:
Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricefio Quito - Ecuador

Las partes se obligan a notificar por escrito a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, dentro del
término maximo de cinco dias, cualquier cambio o modificacion en las direcciones
sefaladas en esta cldusula. A falta de tal notificacidn, se entenderd que no ha ocurrido
cambio de direccidon y que, por lo tanto, se ha realizado vdlidamente la entrega de toda
informacién, informes, facturas, notificaciones, citaciones, comunicaciones y demas
documentacion que fuere del caso, en el lugar que constare registrado.

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA
DOCUMENTOS HABILITANTES

Se incorporan como parte integrante de este contrato, los siguientes documentos
habilitantes:

1. Copia de los nombramientos, actas de posesion y/o delegaciones de los
comparecientes; vy,

2. Anexo No.1 que contiene el detalle de los activos que el CONSTITUYENTE transfiere al
presente FIDEICOMISO DE GARANTIA.

CLAUSULA DECIMOCTVA
ACEPTACION Y RATIFICACION

Las partes aceptan y se ratifican en el total contenido de las cldusulas de este contrato.

Usted sefior Notario se servira agregar las demas formalidades de estilo para la plena
eficacia y validez del presente instrumento.

ANEXO VI

(RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2016-022) TEXTO DEL MODELO DE CONTRATO DE
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL
DENOMINADO FONDO DE LIQUIDEZ DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

SENOR NOTARIO:
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En el registro de escrituras publicas a su cargo, sirvase incorporar un Contrato de
Fideicomiso Mercantil de Garantia, contenido en las siguientes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA
GENERALIDADES

CAPITULO PRIMERO
COMPARECIENTES

Comparecen a la celebracidn del presente Contrato Fideicomiso Mercantil de Garantia, las
siguientes entidades:

4. El Banco .............. , representado legalmente por ............... , en su calidad de .................
conforme se desprende del documento que se adjunta como habilitante, al que en
adelante se denominard “el CONSTITUYENTE".

5. La CORPORACION FINANCIERA NACIONAL B.P., representada legalmente por la abogada
Moénica Villacis Quevedo, en su calidad de delegada del Gerente General, conforme se
desprende del documento que se adjunta como habilitante, a quien en adelante se
denominara “ADMINISTRADOR FIDUCIARIO”.

6. E|l BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, representado legalmente por el economista Diego
Martinez Vinueza, en su calidad de Gerente General conforme se desprende del
documento que se agrega como habilitante, como administrador fiduciario del
Fideicomiso Mercantil denominado FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, al que en adelante se denominara “ACREEDOR
BENEFICIARIO”.

CAPITULO SEGUNDO
ANTECEDENTES Y FUNDAMENTOS

10. El articulo 79 del Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF), publicado en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, establece
que la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados (COSEDE) es una persona juridica de derecho publico, no financiera, con
autonomia administrativa y operativa;

11. El numeral 2 del articulo 80 del COMF dispone que es funciéon de la COSEDE
administrar el Fondo de Liquidez de los sectores financieros privado y del popular y
solidario y los aportes que lo constituyen;

12. El numeral 2 del articulo 85 del COMF establece que es funcién del Directorio de la
COSEDE aprobar los créditos extraordinarios de liquidez;

13. El articulo 333 del COMF seiiala que las deficiencias de liquidez de las entidades del
sector financiero popular y solidario podran ser cubiertas por el Fondo de Liquidez, que
actuard en calidad de prestamista de ultima instancia y otorgard préstamos de liquidez a
las entidades financieras que cumplan con las siguientes condiciones: 1. Que mantengan
su patrimonio técnico dentro de los niveles minimos exigidos en el articulo 190 del
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mencionado cddigo; y, 2. Que hayan administrado su liquidez de conformidad con las
regulaciones dictadas para el efecto;

14. El numeral 2 del articulo 334 del COMF dispone que debe constituirse el Fideicomiso
del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario; y, en sus
articulos 335 y 336 establecen que dicho fideicomiso se conformara, entre otros recursos,
con los aportes que realizaran las entidades del sector financiero privado de conformidad
con lo previsto en el mencionado cédigo, de acuerdo al monto y periodicidad de pago
determinados por la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

15. El articulo 340 del COMF establece que cada una de las entidades del sector financiero
popular y solidario deberd constituir un fideicomiso mercantil de garantia con un
portafolio de inversiones y de cartera que tendrd como beneficiario acreedor al
Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y que el
aporte inicial minimo a este fideicomiso serd de al menos cincuenta mil ddlares de los
Estados Unidos de América (USD 50.000,00) para las entidades del sector financiero
privado, y en cada ocasién que requiera un crédito extraordinario de liquidez, la entidad
deberd aportar garantias adecuadas por un monto no inferior al 140% del monto del
crédito extraordinario, de conformidad con las normas que expida la Junta de Politica y
Regulacién Financiera;

16. La Junta de Politica y Regulacidn Financiera, mediante Resolucion No. 176-2015-F de
29 de diciembre de 2015, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 684 de 04 de
febrero de 2016, aprobd las Normas Generales para el Funcionamiento del Fondo de
Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario, con las
que se reglamenta el otorgamiento de los créditos extraordinarios de liquidez;

17. Mediante escritura publica de ... de ...... de 2016, celebrada ante el Notario Vigésimo
Noveno del cantdn Quito, se constituyd el fideicomiso mercantil denominado FONDO DE
LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOILIDARIO; vy,

18. Mediante Resolucién No. COSEDE-DIR-2016-.... de .... De ..... de 2016, el Directorio de
la COSEDE, en sesion ....... de esa fecha, autorizo el texto de los fideicomisos de garantia de
conformidad con lo previsto en el inciso final del numeral 2 del articulo 16 de la
Resolucién No. 176-2015-F aprobada por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

CAPITULO TERCERO
INTERPRETACION Y DEFINICION DE TERMINOS

Los términos utilizados en el presente contrato deben entenderse e interpretarse en su
sentido literal y obvio de su contenido, en el contexto del mismo y de acuerdo a la
intencién de los contratantes. En caso de duda, su interpretacidon se sujeta a las siguientes
reglas:

c) Cuando los términos se encuentren definidos en el presente contrato, se entenderd
dicha definicién y su tenor literal; v,

d) Cuando los términos no se encuentren definidos en el presente contrato, se entendera
lo dispuesto en el contrato en su sentido natural y obvio, de conformidad con su objeto y
finalidad, y la intencién de los contratantes, en procura del cumplimiento de las
instrucciones fiduciarias, las disposiciones del COMF, la REGULACION de la Junta de
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Politica y Regulacion Financiera (JUNTA) y las RESOLUCIONES emitidas por el Directorio de
la COSEDE dentro del ambito de sus competencias.

Para la plena eficacia del contrato y el cabal cumplimiento de su objeto y finalidad, los
términos sefialados a continuacién tendrdn el siguiente significado:

18. ACTIVOS: Son los valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo
del Estado o del Banco Central del Ecuador; vy, la cartera de riesgo normal (A1, A2 y A3)
qgue contengan obligaciones a la orden o a favor del CONSTITUYENTE, sus garantias y
demds gravdmenes que las respalden, asi como las pdlizas de seguros vigentes y otros
documentos accesorios de la obligacion principal, de conformidad con lo previsto en los
literales a) y b) del punto 2.2. del numeral 2 del articulo 16 de la Resoluciéon No. 176-2015-
F de 29 de diciembre de 2015, aprobada por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Estos ACTIVOS serdn transferidos por el CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO DE GARANTIA a
la fecha de suscripcién del presente contrato y en el futuro, durante la vigencia del mismo,
incluyendo el capital, intereses, derechos, acciones, privilegios y, en general, cualquier
derecho que se derive o emane natural o legalmente de los mismos.

El valor total de los ACTIVOS no podra ser inferior a cincuenta mil doélares de los Estados
Unidos de América durante la vigencia del FIDEICOMISO DE GARANTIA; vy, el valor de los
mismos debera completar el 140% del valor de cada CREDITO EXTRAORDINARIO previo a
gue fuere otorgado a favor del CONSTITUYENTE por el fideicomiso mercantil denominado
FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO.

19. ACREEDOR BENEFICIARIO: Es el fideicomiso mercantil denominado FONDO DE
LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, hasta por
el monto total de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS, incluyendo los intereses y demds
costos financieros propios de cada operacion crediticia. En consecuencia, corresponde al
antedicho fideicomiso mercantil registrar el derecho fiduciario en su contabilidad, de
conformidad con lo dispuesto por el érgano de control competente.

La constitucién del presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, y la aceptacién de la calidad de
ACREEDOR BENEFICIARIO por parte del FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, no podra ser considerada
como una forma de dacidn en pago del CONSTITUYENTE.

20. ADMINISTRADOR DE ACTIVOS: a. Es el CONSTITUYENTE, beneficiario de un CREDITO
EXTRAORDINARIO, mientras no se inicie el proceso de ejecucion de garantias; o, b. Es la
persona juridica que suscriba el contrato de administracion de ACTIVOS con la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en representacion del FIDEICOMISO DE GARANTIA, una
vez iniciado el proceso de ejecucidon de garantias, para efectuar la administracién del
PORTAFOLIO que se transfiere al presente FIDEICOMISO DE GARANTIA a través de este
contrato. En todo caso, el ADMINISTRADOR DE ACTIVOS sera responsable de la gestion y
recaudo del mencionado PORTAFOLIO.

El ADMINISTRADOR DE ACTIVOS procederda de conformidad con los términos vy
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condiciones establecidos en el presente contrato de FIDEICOMISO DE GARANTIA, en el
contrato de administracién de ACTIVOS a ser suscrito y en la respectiva REGULACION de la
Junta de Politica y Regulacidén Financiera.

Los textos de los contratos de administracion de ACTIVOS seran elaborados por la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA y deberdn ser aprobados por el Directorio de la COSEDE.
21. ADMINISTRADORA FIDUCIARIA: Es la Corporacion Financiera Nacional B.P.

22. APORTES: Son los ACTIVOS transferidos por el CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO DE
GARANTIA que se constituye por este contrato, asi como aquellos ACTIVOS que éste
transferird posteriormente durante su vigencia, en la forma, monto y periodicidad que
sefialen, actualmente o en forma posterior, el COMF, la REGULACION de la JUNTA vy las
RESOLUCIONES emitidas por el Directorio de la COSEDE.

23. BENEFICIARIO: Es el CONSTITUYENTE, en cuyo favor se realiza la administracion del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, respecto de los activos que conforman el patrimonio
autéonomo de este fideicomiso, siempre que hubiere cancelado la totalidad de los créditos
extraordinarios de liquidez y cumplido las obligaciones de este contrato, o del remanente
qgue quedare en caso de que las instrucciones impartidas en el presente contrato
impliquen o puedan implicar desembolsos, erogaciones o transferencias a favor de
terceros que afecten sus derechos fiduciarios. En caso de concederse un CREDITO
EXTRAORDINARIO, el BENEFICIARIO sera el FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL
SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO.

24. COMF: Es el Codigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014.

25. CONSTITUYENTE: Es la entidad financiera ........

26. COSEDE: Es la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados.

27. CREDITO EXTRAORDINARIO: son los créditos que se otorgaran para cubrir deficiencias
extraordinarias de liquidez de las entidades del sector financiero privado; y, cuyas
caracteristicas generales estan contempladas en el literal b del numeral 1 del articulo 338
y el numeral 2 del articulo 339 del COMF y en la REGULACION de la JUNTA. Las
obligaciones dinerarias del CONSTITUYENTE a favor del ACREEDOR BENEFICIARIO,
derivadas de la concesién del CREDITO EXTRAORDINARIO, se mantendran hasta que sean
extinguidas por pago efectivo.

28. DERECHOS FIDUCIARIOS: es el conjunto de derechos que se derivan de la calidad de
BENEFICIARIO en funcién de los APORTES realizados por el CONSTITUYENTE; vy, el derecho
que le asiste de que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA le restituya tales activos y los
resultados que se deriven de su administracion a la liquidacion del FIDEICOMISO DE
GARANTIA o de la entidad aportante.

Los derechos fiduciarios son activos de riesgo para los BENEFICIARIOS, mas no valores
negociables en el mercado, y su registro y contabilizacidon estaran sujetos a la normativa
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vigente y sus modificaciones. Los DERECHOS FIDUCIARIOS no podran cederse a ningun
titulo excepto en los casos establecidos en el COMF, la REGULACION de la Junta de Politica
y Regulacién Financiera y el presente contrato.

29. FIDEICOMISO DE GARANTIA: Es el presente contrato, constituido de conformidad con
lo previsto en el articulo 340 del COMF y los articulos 109 y 110 de la Ley de Mercado de
Valores (Libro Il del COMF); vy, el patrimonio auténomo que se constituye por efecto del
mismo.

30. FIDEICOMISO SFP: Es el fideicomiso mercantil denominado FONDO DE LIQUIDEZ DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, constituido mediante
escritura publica celebrada, el 28 de abril de 2016, ante el Notario Vigésimo Noveno del
Cantdn Quito.

31. JUNTA: Es la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

32. PORTAFOLIO: Es el conjunto de activos, consistente en inversiones o cartera, que el
CONSTITUYENTE transfiere al presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, de conformidad con
lo establecido en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio
de la COSEDE y el presente contrato.

33. REGULACION: son las politicas y normativa que, en materia monetaria, crediticia,
cambiaria, financiera, de seguros y valores emita la JUNTA, que son de cumplimiento
obligatorio para el ADMINISTRADOR FIDUCIARIO en el ejercicio de su gestion.

34. RESOLUCION: es toda resolucién emitida por el Directorio de la COSEDE referente a la
administracién del Fondo de Liquidez, de conformidad con lo previsto en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA.

CLAUSULA SEGUNDA
CONFORMACION DEL FIDEICOMISO

CAPITULO PRIMERO
DENOMINACION Y CONFORMACION

Con la suscripcion del presente contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia se
constituye un patrimonio auténomo e independiente denominado FIDEICOMISO
MERCANTIL DE GARANTIA DEL FONDO DE LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO POPULAR Y
SOLIDARIO ......ccccueenu.ee. (entidad financiera), dotado de personalidad juridica, capaz de
ejercer derechos y contraer obligaciones a través de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA,
que es su representante legal.

En virtud de este contrato, el CONSTITUYENTE procede a constituir el presente
FIDEICOMISO DE GARANTIA de sus obligaciones con el FIDEICOMISO SFP, de manera que,
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de conformidad con su objeto y finalidad, respalde tanto el capital de los créditos
extraordinarios de liquidez que le sean otorgados como sus intereses corrientes y
moratorios, costos y gastos de cobranza extrajudicial y judicial, si fuere el caso. Se deja
expresa constancia que la constitucion del presente Fideicomiso de Garantia no produce
la novacidn de las obligaciones del CONSTITUYENTE para con el FIDEICOMISO SFP, ni pone
fin a sus responsabilidades como deudor del FIDEICOMISO SFP, de modo que, si a través
de la ejecucion del presente contrato no es posible la extincion de dichas obligaciones,
correspondera al CONSTITUYENTE satisfacerlas con los demas bienes de su propiedad.

El FIDEICOMISO DE GARANTIA estara integrado por los siguientes recursos:

3. Los ACTIVOS transferidos por el CONSTITUYENTE en el presente contrato; v,

4. Los ACTIVOS que el CONSTITUYENTE transfiera posteriormente durante la vigencia del
contrato, a cualquier titulo, sea en virtud de un nuevo APORTE o como consecuencia de su
administracion y cumplimiento de su finalidad, incluyendo sus rendimientos, resultados,
dividendos vy, en general, cualquier derecho que devenga de la calidad de duefio de los
ACTIVOS.

Los recursos que componen el FIDEICOMISO DE GARANTIA son de naturaleza privada y no
podran ser embargados ni objeto de medida cautelar o medida preventiva alguna por
parte de los acreedores del CONSTITUYENTE, del ACREEDOR BENEFICIARIO o de la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA.

CAPITULO SEGUNDO
OBJETO Y FINALIDAD

El presente contrato de FIDEICOMISO DE GARANTIA tiene por finalidad garantizar el pago
de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS a los que acceda el CONSTITUYENTE, con cargo al
fideicomiso mercantil denominado FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, en calidad de ACREEDOR BENEFICIARIO; por ello es
su objeto la administracidn y ejecucidén, de ser el caso, de los ACTIVOS que para tal efecto
sean transferidos por el CONSTITUYENTE al presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, de
conformidad con lo establecido en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las
RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y el presente contrato.

La constitucién del presente FIDEICOMISO DE GARANTIA no traslada a éste la calidad de
deudor que asume el CONSTITUYENTE frente al ACREEDOR BENEFICIARIO por la concesion
de uno o mas CREDITOS EXTRAORDINARIOS. En consecuencia y de ser necesario, La
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA ejecutard la garantia, a favor del ACREEDOR BENEFICIARIO,
en los términos y condiciones previstos en este contrato.

CAPITULO TERCERO
TRANSFERENCIA DE DOMINIO

El CONSTITUYENTE transfiere y se obliga a transferir, de conformidad con el articulo 113
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de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del COMF), a titulo de fideicomiso mercantil, al
patrimonio auténomo que se constituye por el presente instrumento, lo siguiente:

3. La cantidad de USD 1.000,00 para cubrir los gastos que se generen en la constitucién de
este fideicomiso; vy,

4. Los ACTIVOS, con sus respectivos colaterales, que se detallan en el Anexo No. 1 del
presente contrato, por el valor de USD 50.000,00.

Adicionalmente, en caso de que el FIDEICOMISO SFP le conceda un CREDITO
EXTRAORDINARIO, el CONSTITUYENTE se obliga a transferir, a titulo de fideicomiso
mercantil, al patrimonio auténomo los ACTIVOS que fueren necesarios para completar el
140% del monto del mencionado CREDITO EXTRAORDINARIO, en la forma sefialada en el
COMFyla REGULACION de la JUNTA.

Asimismo, el CONSTITUYENTE se obliga a transferir al patrimonio auténomo los recursos
que fueren necesarios para la ejecucién del FIDEICOMISO DE GARANTIA y el cumplimiento
de sus instrucciones, inclusive para el pago de los gastos e impuestos que se generen por
su constitucidn y ejecucién en el caso de que no existan en el patrimonio auténomo.

En el evento de que una disposicién legal o REGULACION de la JUNTA modifique, en todo
o en parte, los APORTES sefialados en los numerales anteriores, el CONSTITUYENTE, sin
necesidad de reforma del presente contrato, se obliga a transferir al FIDEICOMISO DE
GARANTIA los valores que correspondan a los nuevos porcentajes.

CAPITULO CUARTO
DECLARACIONES DEL CONSTITUYENTE

El CONSTITUYENTE declara bajo juramento que:

10. No se encuentra incurso en ninguna de las prohibiciones determinadas en el COMF y
demads normas juridicas aplicables.

11. Que el FIDEICOMISO DE GARANTIA no adolece de causa ni objeto ilicito y con su
constitucidn no se tiene conocimiento ni intencidn de irrogar perjuicios a sus acreedores o
a terceros.

12. Que conoce el contenido y alcance del FIDEICOMISO DE GARANTIA y las obligaciones y
responsabilidades que asume a su firma.

13. Que se encuentra plenamente facultado para suscribir este contrato y transferir los
ACTIVOS que correspondan al FIDEICOMISO DE GARANTIA, eximiendo a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA de la comprobacidn de esta declaracién y liberandola de
toda responsabilidad en el evento de que esta declaracién resultare falsa.

14. Que los ACTIVOS que transfiere o llegare a transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA
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son de su exclusiva propiedad y sobre los cuales tiene absoluta capacidad de disposicién,
sin que exista impedimento alguno para aportarlos a titulo de fideicomiso mercantil;
asimismo, que los ha obtenido con recursos de su propio peculio, que no existe
impedimento alguno para su enajenacién y que son ACTIVOS de los que puede disponer
libremente de conformidad con la Ley.

15. Que sobre los ACTIVOS que transfiere o llegare a transferir al FIDEICOMISO DE
GARANTIA no pesa ningun juicio, gravamen, prohibicién de enajenar ni se encuentran
afectados por medidas cautelares, obligdndose el CONSTITUYENTE a transferir los
ACTIVOS libres de cualquier perturbacion que comprometa la ejecucién del objeto vy
finalidad del presente contrato.

16. Que los ACTIVOS que transfiere o llegare a transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA
son de origen licito y no provienen ni provendran de actividades relacionadas con: lavado
de activos; cultivo, fabricacién, almacenamiento, transporte o tréfico ilicito de sustancias
estupefacientes o psicotrdpicas; o, cualquier otra actividad ilicita, eximiendo a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA de la comprobacién de esta declaracién, sin perjuicio de lo
cual el CONSTITUYENTE autoriza a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA a efectuar todas las
diligencias que considere oportuno realizar para comprobar el origen de los activos que se
aportan o se aportaren en el futuro a titulo de fideicomiso mercantil. En el caso de que se
inicien investigaciones sobre el CONSTITUYENTE relacionadas con las actividades antes
sefaladas, o de producirse transacciones inusuales o injustificadas por su parte, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA proporcionard a las autoridades competentes toda la
informacién que tenga sobre las mismas o que le sea requerida. En tal sentido, el
CONSTITUYENTE renuncia a presentar en contra del FIDEICOMISO DE GARANTIA, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA y de sus funcionarios o empleados cualquier reclamo o
accion legal, judicial, extrajudicial, administrativa, civil, penal o arbitral por tales motivos.

17. Que las garantias transferidas conjuntamente con los ACTIVOS son las Unicas que
respaldan las obligaciones de sus clientes por los créditos otorgados por el

CONSTITUYENTE.

18. Que los ACTIVOS aportados tienen las caracteristicas requeridas por el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA.

CAPITULO QUINTO
DECLARACIONES DEL ACREEDOR BENEFICIARIO

EI ACREEDOR BENEFICIARIO declara que:

5. Conoce la naturaleza y valoracion de los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE
GARANTIA y sus caracteristicas.

6. Se encuentra conforme con la transferencia de dominio de los ACTIVOS establecida en
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el Capitulo Tercero de la presente Clausula.

7. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA en ningun caso se convierte en deudor, deudor
solidario o aval de la obligacidn u obligaciones garantizadas.

8. Conoce que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en caso de que el CONSTITUYENTE no
cumpla con las obligaciones garantizadas, actuara de conformidad con las disposiciones
previstas en el presente contrato.

CAPITULO SEXTO
NATURALEZA DE LA GARANTIA

La garantia que se constituye por el presente contrato es de caracter personal pues
genera un vinculo entre el ACREEDOR BENEFICIARIO y la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA a
fin de que esta ultima cumpla con las instrucciones determinadas expresamente por el
CONSTITUYENTE.

La garantia no esta sujeta a la eficacia de la obligacién garantizada sino Unicamente a la
comprobacién, por parte de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, respecto de la ocurrencia
de uno o mas hechos determinados en las instrucciones generales y especificas impartidas
por el CONSTITUYENTE.

La comprobacion de los hechos sefialados en el presente contrato no esta sujeta a
declaracion previa por parte de un juez sobre su ejecucién, por ser el FIDEICOMISO DE
GARANTIA auténomo e independiente de las obligaciones garantizadas.

CAPITULO SEPTIMO
CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

Los ACTIVOS que se transfieren por el presente contrato y los que se transfieran durante
su vigencia deberan tener las caracteristicas establecidas en la REGULACION de la JUNTA,
siendo responsabilidad de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA verificar su cumplimiento y
del ACREEDOR BENEFICIARIO el aceptar o no la transferencia de tales ACTIVOS.

La mencionada transferencia involucra tanto el traspaso de los ACTIVOS como de las
garantias que les accedieren, en tal virtud por el presente contrato se transfieren la
totalidad de los derechos, intereses y beneficios sobre los instrumentos de crédito en los
términos sefialados en el Codigo de Comercio y el Codigo Civil.

La transferencia de los ACTIVOS conlleva, ademas:
d. La totalidad de los derechos, intereses y beneficios que respaldan los ACTIVOS

incluyendo, pero sin limitar, las sumas por capital contabilizadas y vigentes a la fecha en
que se realice la transferencia, asi como los intereses y cualquier otra suma exigible o por
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causar, en relacién a dichos activos transferidos en la fecha de aporte o durante la
vigencia del FIDEICOMISO DE GARANTIA.

e. Los derechos, intereses, beneficios o dineros derivados de todos o parte de los pagos
recibidos por la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por las operaciones de crédito
transferidas, en caso de que con posterioridad a la fecha de aporte tales derechos,
intereses, beneficios o dineros fueren recibidos por el CONSTITUYENTE por su propia
cuenta.

f. Los derechos, intereses y beneficios que tenga o pueda llegar a tener el CONSTITUYENTE
en cada una de las pélizas de seguros que amparan cada una de las operaciones de
crédito. En caso de existir pdlizas de seguro de desgravamen de los ACTIVOS, el
CONSTITUYENTE las entregara a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en endoso o cesion de
beneficiario acreedor del seguro a favor del FIDEICOMISO DE GARANTIA. El
CONSTITUYENTE sera responsable del origen, autenticidad y legalidad de los ACTIVOS, en
consecuencia la transferencia de domino se efectia con responsabilidad y aval del
CONSTITUYENTE.

Dada la naturaleza del FIDEICOMISO DE GARANTIA, la transferencia que se realiza por este
contrato y las que se haran en lo posterior estan exentas de todo tipo de impuestos, tasas
y contribuciones, en la forma prevista en el COMF y demas leyes aplicables a la materia.

El CONSTITUYENTE declara que el valor al cual transfiere los ACTIVOS al FIDEICOMISO DE
GARANTIA corresponde al valor que dichos ACTIVOS tienen en su contabilidad y han sido
registrados en la forma prevista por el 6rgano de control competente.

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA acepta la transferencia de los ACTIVOS como APORTE
del CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO DE GARANTIA, a titulo de fideicomiso mercantil,
declarando que, en virtud de la naturaleza de su gestion, sus obligaciones se hallan
limitadas exclusivamente al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA vy las instrucciones establecidas en el presente contrato, que las
partes declaran conocer a cabalidad, por lo que de ninguna manera garantiza los
resultados esperados del mismo, sin perjuicio de lo cual la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
actuard de manera diligente en el cumplimiento de las instrucciones fiduciarias.

El CONSTITUYENTE no se deslinda de sus responsabilidades y obligaciones contractuales
propias de su objeto social, ya que la transferencia de los ACTIVOS no implica la cesidn a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA de obligaciones propias del CONSTITUYENTE derivadas de
sus actividades especificas, ni de sus obligaciones técnicas, laborales, tributarias o de
cualquier otra indole.

CAPITULO OCTAVO
SUSTITUCION DE ACTIVOS
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Para el cumplimiento de la finalidad del presente contrato, los ACTIVOS que conforman el
FIDEICOMISO DE GARANTIA podran ser sustituidos por otros de iguales caracteristicas.

Los ACTIVOS sustituidos deberdn ser de igual calificacion de los inicialmente aportados,
debiendo tener las caracteristicas sefialadas en el COMF y la REGULACION de la JUNTA.

Si el vencimiento de los ACTIVOS aportados estuviere previsto dentro del plazo de vigencia
del CREDITO EXTRAORDINARIO concedido por el FIDEICOMISO SFP, el CONSTITUYENTE los
sustituira transfiriendo al FIDEICOMISO DE GARANTIA otros ACTIVOS vigentes de iguales o
mejores caracteristicas que los originales.

El CONSTITUYENTE tendra la obligacién de sustituir los ACTIVOS aportados en el evento de
qgue sus deudores efectien pre cancelaciones totales o parciales de sus deudas.
Solamente cuando se haya producido la sustitucion, el CONSTITUYENTE podra registrar en
su contabilidad como propios los recursos recibidos por tales pre cancelaciones.

En consideracion de que la mayoria de deudores de las obligaciones contenidas en los
ACTIVOS aportados las cancelaran en sus oficinas, el CONSTITUYENTE debera efectuar la
sustitucion de los ACTIVOS dentro de las 24 horas siguientes, en la forma antes
establecida so pena de asumir la responsabilidad derivada de la apropiacion indebida de
recursos.

CLAUSULA TERCERA
OPERATIVIDAD DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA

CAPITULO PRIMERO
INSTRUCCIONES GENERALES

Para cumplir adecuadamente con el objeto y finalidad y los objetivos establecidos en el
COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE vy el
presente contrato, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA ejecutara las siguientes instrucciones
generales:

22. Administrar prudente y diligentemente el FIDEICOMISO DE GARANTIA, en atencién al
cumplimiento de su finalidad y objetivos. La obligacidon de administrar el FIDEICOMISO DE
GARANTIA es una obligacién de medio y no de resultado, con deberes y responsabilidades
fiduciarias para con el FIDEICOMISO DE GARANTIA;

23. Ejercer la representacion legal del FIDEICOMISO DE GARANTIA en los términos y
condiciones establecidos en el COMF, la REGULACION de la JUNTA vy las disposiciones
establecidas en el presente contrato; y, a su mejor juicio, ejercer los derechos,
prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme a la ley corresponde a los
propietarios de la especie de bienes transferidos a titulo de fideicomiso mercantil;
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24. Recibir y registrar en el patrimonio del FIDEICOMISO DE GARANTIA los ACTIVOS
transferidos por el CONSTITUYENTE a la suscripcién del presente contrato y durante su
vigencia, una vez aprobados por el ACREEDOR BENEFICIARIO y siempre que fueren
suficientes para cumplir con el objeto y finalidad de este contrato;

25. Mantener en custodia, cuidar, conservar, proteger y defender los ACTIVOS
transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA bajo su custodia. Cuando los activos se
encuentren en custodia y bajo completa responsabilidad del CONSTITUYENTE o del
ADMINISTRADOR DE ACTIVOS se entenderd que el FIDEICOMISO DE GARANTIA cumplird
esta obligacién exigiendo de los mismos la constancia de existencia y estado de los
ACTIVOS;

26. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cabal cumplimiento de las
instrucciones establecidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA y el presente
contrato, de tal manera que no sea la falta de una instruccion expresa la que impida el
cumplimiento del objeto y finalidad e instrucciones establecidos en el presente contrato;

27. Abstenerse de realizar actos o contratos, en representacién del FIDEICOMISO DE
GARANTIA, cuando estos atenten contra las disposiciones legales y reglamentarias que los
originan o que hayan sido adoptados sin las formalidades establecidas en la Ley;

28. Entregar a la COSEDE y al ACREEDOR BENEFICIARIO toda la informacién que estos
requieran respecto del FIDEICOMISO DE GARANTIA y los ACTIVOS que lo integran, dentro
del término en que dicha informacién sea solicitada;

29. Notificar al ACREEDOR BENEFICIARIO Y a LA COSEDE, en forma inmediata y en cada
caso, respecto de la ejecucion de la garantia objeto del presente contrato;

30. Entregar estados de cuenta e informes financieros trimestrales al CONSTITUYENTE, y
mensualmente si se hubiere otorgado un CREDITO EXTRAORDINARIO;

31. Presentar un informe de gestién anual al CONSTITUYENTE e informes trimestrales de
gestion al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE;

32. Presentar al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE un informe de gestién mensual
en el caso de haberse otorgado al CONSTITUYENTE un CREDITO EXTRAORDINARIO;

33. Emitir el informe anual de rendicidn de cuentas, los estados financieros anuales y
remitirlos al CONSTITUYENTE y al ACREEDOR BENEFICIARIO, asi como los resultados de la
auditoria externa en los casos sefialados en este contrato;

34. Comunicar al CONSTITUYENTE, al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE sobre

cualquier hecho o informacién relevante relacionada al FIDEICOMISO DE GARANTIA,
desde el momento en que tal hecho ocurra o desde que tuviere informacion al respecto;
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35. Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestidn hasta la
liquidacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA y por el tiempo que sefiale la Ley para el
efecto;

36. En caso de que el CONSTITUYENTE acceda a un CREDITO EXTRAORDINARIO, establecer
los procedimientos de administracién, custodia, control, validacién, muestreo y
constatacion fisica que deberad cumplir el ADMINISTRADOR DE ACTIVOS, de ser el caso;

37. En caso de que se inicie el proceso de ejecucion, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
contratard al correspondiente ADMINISTRADOR DE ACTIVOS;

38. Efectuar, sin necesidad de requerimiento judicial o tramite alguno, el procedimiento
de ejecucién de la garantia que se constituye por el presente instrumento, de los ACTIVOS
transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA, una vez que se hubiere recibido por parte del
ACREEDOR BENEFICIARIO una notificacion por escrito en el sentido de que el
CONSTITUYENTE ha caido en mora en el cumplimiento de pago de cualquiera de los
CREDITOS EXTRAORDINARIOS que le hubieren sido otorgados;

39. Entregar al ACREEDOR BENEFICIARIO, del producto de la realizacion de los ACTIVOS, el
monto correspondiente para que éste lo impute a la cancelacion o abono de las
obligaciones del CONSTITUYENTE, esto es el pago integro del CREDITO EXTRAORDINARIO,
sus intereses, gastos y costas. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA efectuara la entrega del
mencionado monto al ACREEDOR BENEFICIARIO, aun cuando una o mas de las cuotas o
dividendos de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS no se encuentren vencidos, constituyendo
en este caso un pago anticipado que el ACREEDOR BENEFICIARIO acepta recibir, en forma
expresa e irrevocable, en razén de la firma del presente contrato;

40. Restituir al CONSTITUYENTE los excedentes de los valores y los documentos de crédito
o los dineros producto de su cobranza, una vez cancelados en su totalidad los CREDITOS
EXTRAORDINARIOS a satisfaccion del ACREEDOR BENEFICIARIO y cubiertos todos los
honorarios, costos, gastos, tributos, pasivos y demds gravamenes generados por la
constitucién, administracién y liquidacién del CREDITO EXTRAORDINARIO, siempre que
excedan del monto del APORTE inicial establecido por el COMF y la REGULACION de la
JUNTA;

41. Restituir al CONSTITUYENTE los ACTIVOS sustituidos, dentro del término de cinco dias
contado desde la fecha en que se produzca la sustitucion. La obligacién de restitucion
sefalada cesarda en el evento de que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA inicie el
procedimiento de ejecucién de la garantia o cuando a criterio de la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA no se hubiere cumplido todos los requisitos necesarios para efectuar la
sustitucidn correspondiente; vy,

42. En el evento de que no se produjere la sustitucién de ACTIVOS, al tiempo de existir
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CREDITOS EXTRAORDINARIOS vencidos y/o en mora debidamente notificados por el
ACREEDOR BENEFICIARIO, recibir directamente o a través del ADMINISTRADOR DE
ACTIVOS los dineros que correspondan al pago que realicen los suscriptores de los
ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA y entregarlos al ACREEDOR
BENEFICIARIO para el pago de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS, dentro de los términos y
plazos senalados en tales ACTIVOS.

CAPITULO SEGUNDO
INSTRUCCIONES ESPECIFICAS PARA LA EJECUCION DE LA GARANTIA

Para la ejecucidon de la garantia, el CONSTITUYENTE, el ACREEDOR BENEFICIARIO v la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA se someten, en forma expresa, a las siguientes
instrucciones especificas:

16. El proceso de ejecucién de la garantia se iniciard cuando el ACREEDOR BENEFICIARIO
notifiqgue por escrito a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA que el CONSTITUYENTE no ha
cumplido o se ha retrasado en el pago de un CREDITO EXTRAORDINARIO dentro del plazo
sefalado, para tal efecto, por el Directorio de la COSEDE. Esta notificacion se realizard sin
necesidad de requerimiento judicial o tramite alguno para que el CONSTITUYENTE sea
declarado en mora.

17. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, dentro del término de dos dias contado a partir de
la fecha de notificacion, solicitara por escrito al CONSTITUYENTE que dentro del término
de dos dias contado desde la fecha de recepcién de su comunicacion, presente los recibos
o documentos que acrediten la cancelacién del CREDITO EXTRAORDINARIO o el pagaré o
titulo cancelado, bajo prevencién que de no hacerlo se ejecutara la garantia.

18. Si el CONSTITUYENTE presentare los documentos requeridos, dentro del término
fijado en el numeral 2, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA informara al ACREEDOR
BENEFICIARIO, adjuntando los documentos que le fueren entregados por el
CONSTITUYENTE para su correspondiente verificacidn, solicitando que se pronuncie al
respecto dentro del término de dos dias contado desde la fecha de recepcién de su
comunicacion. Si dentro de este término el ACREEDOR BENEFICIARIO no se pronunciare
sobre los documentos entregados por el CONSTITUYENTE, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA suspenderd la ejecucidn de la garantia, hasta que se dé el respectivo
pronunciamiento.

19. Si el CONSTITUYENTE no presentare los documentos requeridos en el numeral 2 o de
haberlos presentado éstos no fueren aceptados por el ACREEDOR BENEFICIARIO, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA continuara la ejecucidon de la garantia y notificard sobre
este particular al ACREEDOR BENEFICIARIO y a la COSEDE.

20. Vencidos los términos fijados en los numerales 2 y 3, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
notificard a los deudores de los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA, en el
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sentido de que los pagos con cargo a sus deudas se realizaran directamente a la cuenta
corriente que abrird el FIDEICOMISO DE GARANTIA en el Banco Central del Ecuador y que,
de ser el caso, iniciara las correspondientes gestiones de cobro judicial y extrajudicial.

21. Realizada Ila notificacion sefialada en el numeral 5, corresponderd a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA elaborar un inventario de los ACTIVOS transferidos al
FIDEICOMISO DE GARANTIA y recaudar, en forma directa, los recursos que correspondan
al pago de los ACTIVOS, suscribiendo, de ser el caso y para tal efecto, el respectivo
contrato de ADMINISTRACION DE ACTIVOS.

22. Sin perjuicio de lo senalado en el numeral 6, en cualquier tiempo, de asi convenir a los
intereses del ACREEDOR BENEFICIARIO y previa autorizacién del Directorio de la COSEDE,
la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA procedera con la subasta de los ACTIVOS. Para el efecto,
la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en coordinacion y acuerdo con el ACREEDOR
BENEFICIARIO, dentro del término de cinco dias contado desde la fecha de notificacién de
la autorizacion del Directorio de la COSEDE, agrupara los ACTIVOS en lotes, procurando la
mayor homogeneidad posible en materia de plazos y tasas.

23. Vencido el término senalado en el numeral 7, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA,
durante el término de los cinco dias siguientes, realizard |la oferta directa de los lotes de
ACTIVOS a inversionistas institucionales o personas naturales, a un precio que no podra
ser inferior al valor en libros registrado en la contabilidad del FIDEICOMISO DE GARANTIA.
En consecuencia, los lotes de ACTIVOS seran vendidos al mejor oferente.

24. Vencido el término de la oferta directa, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA procedera a
subastar los ACTIVOS, de conformidad con las siguientes reglas:

e. Dentro del término de tres dias contando desde el vencimiento del término sefalado en
el numeral 8, por una sola ocasién publicara un aviso, en uno de los diarios de mayor
circulacion nacional, convocando a la realizacion de una subasta a efectuarse dentro del
plazo maximo de quince (15) dias posteriores a su fecha de publicacion. El aviso contendra
los datos generales de los lotes de ACTIVOS materia de la subasta, sin revelar la causa de
ejecucién de la garantia, sefialando que los interesados deberan entregar sus ofertas en
sobre sellado hasta las dieciséis horas del dia fijado para la subasta adjuntado, como
garantia de seriedad de la oferta y mediante cheque certificado girado a favor del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, una suma equivalente al 10% del valor total del lote de
ACTIVOS ofertado, que serd devuelta al oferente en caso de no resultar adjudicado o ser
declarada desierta la subasta. En el aviso se hara constar el precio base establecido por el
Directorio de la COSEDE que en ningln caso serd inferior al ochenta y cinco por ciento
(85%) del valor nominal de los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA. La
garantia de seriedad de la oferta serd devuelta a los oferentes dentro del término de dos
dias siguientes a la fecha de la subasta; y, en el caso del oferente adjudicado, la garantia
serd imputada al valor de su oferta.
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f. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA informard de manera general a los interesados
inscritos, respecto de la conformacién de los lotes de ACTIVOS a subastarse, a los
interesados que lo solicitaren por escrito.

g. De ser declarada desierta la subasta, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA publicara, dentro
del término de dos dias posteriores a la fecha de su realizaciéon, una nueva convocatoria
para una segunda subasta, fijando un nuevo precio base que sera determinado por el
Directorio de la COSEDE. Si esta segunda subasta no fuere adjudicada, la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, dentro del término de dos dias contado desde la fecha del
segundo sefalamiento, pondrd en conocimiento del ACREEDOR BENEFICIARIO y del
Directorio de la COSEDE este particular a fin de establecer alternativas para lograr el pago
del CREDITO EXTRAORDINARIO.

h. Transcurrido el término de cinco dias, contado desde la fecha de recepcion de la
comunicacion efectuada al ACREEDOR BENEFICIARIO y al Directorio de la COSEDE segun lo
previsto en el literal ¢, el Directorio de la COSEDE podrd resolver que el ACREEDOR
BENEFICIARIO reciba los ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA a titulo de
dacién en pago. La dacidn en pago se recibira por el precio que determine el Directorio de
la COSEDE de acuerdo a la valoracidn de los ACTIVOS efectuada. Para el efecto: d.1. Si el
saldo del CREDITO EXTRAORDINARIO es superior a dicha valoracién, quedara a salvo el
derecho del ACREEDOR BENEFICIARIO para demandar o efectuar las acciones que
considere adecuadas para exigir al CONSTITUYENTE el pago del saldo insoluto, mas los
intereses, costas, gastos y honorarios profesionales que correspondan; d.2. Si el monto del
CREDITO EXTRAORDINARIO es igual a dicha valoracién, se declarara extinguido el saldo del
CREDITO EXTRAORDINARIO al momento de la transferencia de los ACTIVOS al ACREEDOR
BENEFICIARIO en el correspondiente instrumento de transferencia; y, d.3. Si el saldo del
CREDITO EXTRAORDINARIO es inferior a dicha valoracién, el ACREEDOR BENEFICIARIO
debera entregar al FIDEICOMISO DE GARANTIA la diferencia a la fecha de realizacién de
los activos, una vez cubiertos los intereses, costas, gastos y honorarios profesionales que
correspondan. Dicha diferencia sera restituida al CONSTITUYENTE siempre que exceda de
los cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de América que éste debe mantener en el
patrimonio del FIDEICOMISO DE GARANTIA, de conformidad con lo dispuesto en el COMF
y la REGULACION de la JUNTA. Todos los costos, gastos, tributos y honorarios
profesionales que demande el perfeccionamiento de la dacién en pago serdn de cuenta
del CONSTITUYENTE. En el caso de que estos valores fueren provistos por el ACREEDOR
BENEFICIARIO, el monto que llegare a pagar por tal motivo acrecerd el CREDITO
EXTRAORDINARIO con los intereses respectivos, calculados a la maxima tasa de mora
establecida en los respectivos contratos o titulos contentivos de los ACTIVOS.

25. En todos los casos de ejecucion de la garantia, las sumas de dinero producto de su
recaudacién, cobro, venta o subasta serviran para: a. El pago total o parcial del CREDITO
EXTRAORDINARIO, sus intereses y demas costos financieros; vy, b. El pago de los gastos del
FIDEICOMISO DE GARANTIA. Corresponderda al ACREEDOR BENEFICIARIO notificar sobre la
cancelacién total o parcial de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS a la ADMINISTRADORA
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FIDUCIARIA y al CONSTITUYENTE.

26. El CONSTITUYENTE podra pagar sus obligaciones pendientes con el ACREEDOR
BENEFICIARIO en cualquier instancia de ejecucion de la garantia y hasta el dia de la
subasta. Notificado el ACREEDOR BENEFICIARIO con el pago total, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA suspendera la ejecucion de la garantia y restituira al CONSTITUYENTE los
ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA que superen el valor de cincuenta mil
ddlares de los Estados Unidos de América que éste debe mantener en el patrimonio del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, de conformidad con lo dispuesto en el COMF y la
REGULACION de la JUNTA.

27. En caso de que el pago y/o la dacidn en pago realizados de conformidad con estas
instrucciones especificas no cubra el saldo adeudado, el ACREEDOR BENEFICIARIO
mantendrd intacto su derecho a exigir el pago del saldo insoluto al CONSTITUYENTE y/o
sus garantes y/o fiadores, atn por la via judicial. Por su parte, el ACREEDOR BENEFICIARIO
se reserva el derecho a ejecutar cualquier otra garantia constituida por el CONSTITUYENTE
a su favor o a iniciar acciones judiciales de cobro en contra de éste o de sus garantes y/o
fiadores, o a demandar judicialmente el pago del CREDITO EXTRAORDINARIO en otros
activos de sus garantes y/o fiadores, en cualquier tiempo desde que se hubiere producido
la mora.

28. EI CONSTITUYENTE y el ACREEDOR BENEFICIARIO liberan a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA de toda responsabilidad respecto de cualquier conflicto que pudiere surgir
derivado de la ejecucion de la garantia, por lo que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA no
estard obligada a determinar la validez juridica del CREDITO EXTRAORDINARIO
garantizado a través del FIDEICOMISO DE GARANTIA.

29. Las partes dejan expresa constancia de que es facultativo del ACREEDOR BENEFICIARIO
hacer uso de este mecanismo de garantia, por lo que el CONSTITUYENTE no podra alegar
la existencia del FIDEICOMISO DE GARANTIA para dejar sin efecto su responsabilidad
personal y solidaria y otras garantias constituidas a favor del ACREEDOR BENEFICIARIO ni
para exigir que los CREDITOS EXTRAORDINARIOS se paguen exclusivamente con los
ACTIVOS transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA o con el producto de su enajenacion.
El ACREEDOR BENEFICIARIO conserva y conservara, en todo momento, los derechos que le
corresponden para perseguir el pago de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS en todo el
patrimonio del CONSTITUYENTE y/o sus garantes y/o fiadores.

30. Todos los gastos en los que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA necesitare incurrir para
la ejecucion de la garantia, de conformidad con lo establecido en estas instrucciones
especificas, seran imputables al CONSTITUYENTE o al producto de la ejecucién de los
ACTIVOS.

CLAUSULA CUARTA
CONTABILIDAD
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La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA llevara la contabilidad del FIDEICOMISO DE GARANTIA
de conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. En caso de duda sobre la aplicacién de cualquiera de los
principios y normas podra recurrir a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
para obtener un pronunciamiento acerca de su aplicacion.

CLAUSULA QUINTA
AUDITORIA EXTERNA

En caso de concederse un CREDITO EXTRAORDINARIO, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
debera contratar la auditoria externa por el periodo de vigencia de dicho crédito, cuyo
costo estard a cargo del CONSTITUYENTE.

CLAUSULA SEXTA
REGIMEN TRIBUTARIO

La operacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA que se constituye por el presente contrato
estd exenta de toda clase de tributos; sin embargo, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
deberd cumplir con los deberes formales que le competen de conformidad con las normas
gue rigen la materia.

En caso de existir obligaciones tributarias y no se cuenten con los recursos en el
FIDEICOMISO DE GARANTIA para el pago de dichas obligaciones, correspondera al
CONSTITUYENTE proveer al FIDEICOMISO DE GARANTIA los recursos necesarios para tal
efecto.

CLAUSULA SEPTIMA
GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA

Se consideran gastos a cargo del FIDEICOMISO DE GARANTIA los siguientes:

6. Los honorarios de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA;

7. Los honorarios y gastos en que se incurriere para la defensa de los intereses del
FIDEICOMISO DE GARANTIA cuando las circunstancias asi lo exijan;

8. Los gastos y honorarios imputables a los contratos de administracién de ACTIVOS
suscritos por la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, en representacion del FIDEICOMISO DE
GARANTIA;

9. Los impuestos y demas costos en que se incurra con ocasién del perfeccionamiento,
desarrollo y liquidacion de este contrato, de ser el caso; vy,

10. Los demds gastos previstos en el presente contratos y los que fueren necesarios para
la administraciéon del FIDEICOMISO DE GARANTIA, debidamente justificados por la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA.

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA solo podra realizar los gastos antes mencionados hasta
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el monto en que el patrimonio auténomo disponga de recursos.

CLAUSULA OCTAVA
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES

CAPITULO PRIMERO
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Son derechos de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA los siguientes:

6. Recibir del CONSTITUYENTE, en caso de que el FIDEICOMISO no cuente con los recursos
necesarios, los valores a que tenga derecho por concepto de honorarios dentro de los diez
primeros dias de cada mes;

7. Exigir de los CONSTITUYENTES el cumplimiento de todas las obligaciones contempladas
en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE y
este contrato;

8. Renunciar a su gestidn de verificarse lo previsto en los literales a) y/o b) del articulo 131
de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del COMF), siempre que su renuncia no cause
perjuicio al CONSTITUYENTE, al ACREEDOR BENEFICIARIO o a terceros vinculados con el
FIDEICOMISO DE GARANTIA;

9. Convocar a las partes en cualquier momento, para el tratamiento de temas
relacionados con el presente fideicomiso cuando lo considere necesario; y,

10. Los demas establecidos en la Ley y el presente contrato.

Son obligaciones de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA:

k. Administrar prudente y diligentemente el FIDEICOMISO DE GARANTIA, en atencién al
cumplimiento de su objeto y finalidad. La obligaciéon de administrar el FIDEICOMISO DE
GARANTIA es una obligacién de medio y no de resultado, con deberes y responsabilidades
fiduciarias para con el FIDEICOMISO DE GARANTIA, el CONSTITUYENTE y el ACREEDOR
BENEFICIARIO;

I. Cuidar, conservar, proteger y defender los activos que integran el FIDEICOMISO DE
GARANTIA, en la forma sefialada en este contrato;

m. Entregar estados de cuenta e informes financieros al CONSTITUYENTE, en la forma
sefialada en este contrato;

n. Presentar el informe de gestién al CONSTITUYENTE e informes de gestion al ACREEDOR
BENEFICIARIO y a la COSEDE, en la forma sefialada en este contrato;

o. Ejercer la representacién legal del FIDEICOMISO DE GARANTIA en los términos y
condiciones del presente contrato y, a su mejor juicio, ejercitar los derechos,
prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme a la Ley corresponde a los
propietarios de la especie de bienes transferidos a titulo de fideicomiso mercantil;
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p. Cumplir las instrucciones impartidas por los CONSTITUYENTES en el presente contrato y
las disposiciones constantes en el COMF y la REGULACION de la JUNTA;

q. Efectuar el procedimiento de ejecucidon de la garantia en la forma sefialada en el
presente contrato;

r. Mantener la debida diligencia y confidencialidad respecto de las operaciones que el
FIDEICOMISO DE GARANTIA realice;

s. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de los encargos
referidos en los literales anteriores, de tal manera que no sea la falta de una instruccién
expresa la que impida el cumplimiento del objeto y finalidad e instrucciones establecidos
en el presente contrato; y,

t. Las demas establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA vy el presente
contrato.

CAPITULO SEGUNDO
DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL CONSTITUYENTE

Son derechos del CONSTITUYENTE los siguientes:

5. Recibir de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA el informe de gestion y estados de cuenta,
en la forma sefialada en este contrato;

6. Requerir a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA la entrega del remanente del FIDEICOMISO
DE GARANTIA a su liquidacién, una vez que se hayan pagado todos los costos y gastos en
que se hubiere incurrido por el desarrollo y liquidacidon del contrato de fideicomiso
mercantil;

7. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal a que hubiere lugar, en contra de la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por haber incurrido en culpa leve, dolo o negligencia en el
desempeiio de su gestion; vy,

8. Los demas establecidos en la Ley y el presente contrato.

Son obligaciones del CONSTITUYENTE, ademds de las establecidas en el COMF, la
REGULACION de la JUNTA y las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE, las siguientes:

n. Cancelar los honorarios de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA en el caso de que el
FIDEICOMISO DE GARANTIA no contare con los recursos suficientes para realizar dicho

pago;

o. Transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA los activos sefialados en el COMF vy la
REGULACION de la JUNTA, y sustituirlos segtin fuere necesario de acuerdo a lo sefialado
en dichas normas y el presente contrato;
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p. Custodiar, bajo su completa responsabilidad, los ACTIVOS aportados al FIDEICOMISO DE
GARANTIA, y entregarlos a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA al momento de solicitar un
CREDITO EXTRAORDINARIO;

q. Transferir al FIDEICOMISO DE GARANTIA ACTIVOS que cubran al menos el 140% del
valor del crédito, en el evento de que el FIDEICOMISO SFP le concediere un CREDITO
EXTRAORDINARIO en los términos y condiciones sefialados por el COMF y la REGULACION
de la JUNTA;

r. Cubrir los gastos judiciales y extrajudiciales, incluyendo honorarios de abogados e
indemnizaciones, en que debiere incurrir la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA para la defensa
del patrimonio auténomo, asi como los costos y gastos en que ésta debiere incurrir para la
administracion y ejecucion del presente contrato;

s. Previo al desembolso del CREDITO EXTRAORDINARIO, entregar, dentro de los treinta
dias habiles siguientes a la solicitud de dicho crédito, las pdlizas de seguros, colaterales y
garantias que cubran los ACTIVOS, debidamente endosados o cedidos a favor del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, asi como toda aquella documentacién que fuere necesaria
para su administracion;

t. Mantener vigentes las podlizas de seguro de los bienes que deban ser objeto de
cobertura y mantenerlas vigentes conforme lo establezcan las resoluciones del érgano de
control competente;

u. Mantener avallos actualizados de las garantias reales, que respaldan los ACTIVOS
transferidos al FIDEICOMISO DE GARANTIA, conforme lo establezcan las resoluciones del
organo de control competente;

v. Entregar toda la documentacién e informacién que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
requiera con el fin de cumplir con las normas y procedimientos contra el lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos u otras disposiciones legales o
reglamentarias, asi como toda la informacion y documentacién que requiera la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA. Esta obligacién deberd cumplirse aunque los socios,
accionistas o participes del CONSTITUYENTE se encuentren domiciliados en el extranjero;

w. Responder administrativa, civil y penalmente por la veracidad de la informacién
entregada a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA y de la legalidad y autenticidad de los
activos entregados al FIDEICOMISO DE GARANTIA;

X. Suministrar toda la informacién y colaboracién que fueren necesarias a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA para el cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas
en el presente contrato; asi como brindar todas las facilidades tanto a la
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA como al ACREEDOR BENEFICIARIO para la realizacion de
los avaluos, inspecciones y demas acciones pertinentes;
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y. Notificar a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cualquier cambio que se produjere en la
informacién que fuere proporcionada con ocasion de la suscripcidn del presente contrato,
en lo relativo a su direccion y demdas datos necesarios para notificaciones al
CONSTITUYENTE o a los deudores de éste; o sobre cualquier hecho o circunstancia propia
o de terceros del que tenga noticias y que puedan afectar a los ACTIVOS o la ejecucién del
presente contrato; y,

z. Las demads establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES
del Directorio de la COSEDE y el presente contrato.

CAPITULO TERCERO
DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACREEDOR BENEFICIARIO

Son derechos del ACREEDOR BENEFICIARIO los siguientes:

9. Exigir a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de
la COSEDE y el presente contrato;

10. Ejercer los DERECHOS FIDUCIARIOS que corresponden a su calidad de ACREEDOR
BENEFICIARIO;

11. Efectuar, en forma directa o a través de firmas de auditoria externa, cuantas
verificaciones, inspecciones y controles considere necesarios a los archivos y documentos
que respalden los ACTIVOS aportados al FIDEICOMISO DE GARANTIA, que le permitan
establecer la adecuada ejecucidon de las instrucciones impartidas por el CONSTITUYENTE y
el debido sustento de los CREDITOS EXTRAORDINARIOS que le fueren otorgados al
CONSTITUYENTE;

12. Recibir la informaciéon que requiera sobre el estado de los ACTIVOS aportados al
FIDEICOMISO DE GARANTIA;

13. Solicitar la sustitucion de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por las causales
establecidas en el literal f) del articulo 127 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del
COMF);

14. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal, a que hubiere lugar, en contra de
la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA hasta por culpa leve o dolo en el desempeino de su
gestion;

15. Impugnar los actos de disposicion de los ACTIVOS aportados al FIDEICOMISO DE

GARANTIA, que realice la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA en contra del objeto y finalidad e
instrucciones del presente contrato; vy,
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16. Las demas establecidas en la Ley y el presente contrato. Son obligaciones del
ACREEDOR BENEFICIARIO:

e. Recibir de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA todos los valores que le fueren entregados,
dentro del procedimiento de ejecucién de la garantia, por concepto de pago de los
CREDITOS EXTRAORDINARIOS;

f. Proporcionar a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA toda la informacion y colaboracion
necesarias para el cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas en el presente
contrato;

g. Notificar por escrito a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cualquier hecho o circunstancia
propia o de terceros del que tenga noticia y pueda afectar el desarrollo del presente
contrato; y,

h. Las demads establecidas por el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES
del Directorio de la COSEDE y el presente contrato.

CLAUSULA NOVENA
ABSTENCION DE CUMPLIR INSTRUCCIONES

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA se reserva el derecho de abstenerse de cumplir con
instrucciones o disposiciones cuando estas alteren, en todo o en parte, lo establecido en
el COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE o el
presente contrato.

CLAUSULA DECIMA
HONORARIOS DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Por los servicios fiduciarios materia del presente contrato, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA cobrara al CONSTITUYENTE los siguientes honorarios:

5. Por la estructuracién y suscripcién del contrato del FIDEICOMISO DE GARANTIA: USD.
1.000,00 por una sola vez.

6. Por los servicios de administraciéon, mientras el CONSTITUYENTE no acceda a un
CREDITO EXTRAORDINARIO: USD. 600,00 mensuales.

7. Por los servicios de administracion, en caso de que el CONSTITUYENTE acceda a un
CREDITO EXTRAORDINARIO y hasta que éste sea pagado: USD. 2.000,00 mensuales.

8. Por los servicios de administracion, en caso de que se iniciare el proceso de ejecucion:

USD. 600,00 mensuales, mas los gastos que demande la contratacién de un
ADMINISTRADOR DE ACTIVOS y/o los gastos judiciales a que hubiere lugar.
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En las facturas que se emitan se agregara, a los valores sefialados anteriormente, los
correspondientes al Impuesto al Valor Agregado (IVA).

No estdn considerados dentro de los rubros antes sefialados, los gastos que se generen en
razén de la constitucion, legalizacién, desarrollo, ni liquidacion del FIDEICOMISO DE
GARANTIA, la defensa de los intereses del mismo ni, en general, los gastos inherentes al
cumplimiento del objeto y finalidad del fideicomiso.

Los honorarios establecidos por concepto de constitucion, administracion y ejecucion del
presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, asi como todos los gastos que en razén del mismo
se generaren seran de cuenta y cargo del CONSTITUYENTE y serdn pagados directamente
por él.

El retraso en el pago de los honorarios de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, generara un
interés de mora de conformidad con la maxima tasa legal de interés vigente.

Las partes declaran conocer y aceptar que la falta de pago de los honorarios y de los
gastos del Fideicomiso exime a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA del cumplimiento de las
instrucciones contractuales y legales, mientras se encuentren impagos los referidos
honorarios, renunciando a formular reclamos en contra de la FIDUCIARIA y sus
funcionarios en tal sentido.

Salvo lo indicado expresamente en este contrato, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA no
estard obligada a atender ninguna erogacién a cargo de la CONSTITUYENTE ni del
ACREEDOR BENEFICIARIO.

CLAUSULA UNDECIMA
RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Las obligaciones de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA son de medio y no de resultado y, en
tal virtud, responderd por cualquier pérdida que fuere ocasionada por su culpa, o dolo en
la administracidon y gestién del patrimonio auténomo.

La responsabilidad del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO esta limitada a la atencion y
ejecucidn de las disposiciones e instrucciones del CONSTITUYENTE vy las establecidas en el
COMF, la REGULACION de la JUNTA, las RESOLUCIONES del Directorio de la COSEDE vy el
presente contrato.

Serd de exclusiva responsabilidad del CONSTITUYENTE proveer los recursos necesarios
para que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA pueda cumplir las instrucciones establecidas

en el presente contrato.

Se deja expresa constancia que la responsabilidad que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
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asume en virtud de este contrato subsistira hasta cuando existan los recursos suficientes
en el FIDEICOMISO DE GARANTIA para el cumplimiento de sus instrucciones; sin que, en
ningun caso, deba responder por obligaciones del CONSTITUYENTE de encontrarse éste en
imposibilidad fisica o legal de cumplir sus compromisos contraidos por la suscripcién del
presente contrato.

CLAUSULA DUODECIMA
DURACION

El FIDEICOMISO que se constituye por el presente contrato se mantendra vigente el
tiempo necesario para que se cumpla con su objeto y finalidad, sin que pueda exceder el
plazo maximo establecido en la Ley.

CLAUSULA DECIMOTERCERA
DE LA SUSTITUCION, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA

CAPITULO PRIMERO
SUSTITUCION DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

Seran causales de sustitucion de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, las siguientes:

6. La extincion juridica de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA;

7. La renuncia de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA por falta de pago, por dos meses o
mas, de los honorarios pactados por su gestiéon de administracion;

8. El incumplimiento por parte de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, de las disposiciones
del COMF, las REGULACIONES de la JUNTA y el presente contrato. La prueba del
incumplimiento corresponderd al CONSTITUYENTE.

9. Por mutuo acuerdo de las partes; vy,

10. Las demas establecidas por la Ley.

CAPITULO SEGUNDO
PROCEDIMIENTO DE SUSTITUCION DE LA ADMINISTRADORA FIDUCIARIA

En caso de que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA sea sustituida por las causales previstas
en el presente contrato o en la Ley, los bienes que conforman el FIDEICOMISO DE
GARANTIA deberan ser entregados fisicamente al sustituto en los mismos términos y
condiciones determinados en este contrato, aclarando que el fiduciario sustituto no serd
responsable de los actos de su predecesora.

La responsabilidad de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA terminara una vez que el
CONSTITUYENTE acepte la rendicidn de cuentas y el inventario que aquella le presente; y,
que el fiduciario sustituto reciba todos los haberes, asi como los libros contables,
declaraciones tributarias, comprobantes de retencion vy, en general, toda Ia
documentacion original que la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA mantenga en su poder
como consecuencia del presente FIDEICOMISO DE GARANTIA, en la forma establecida en
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el presente contrato y de conformidad con lo sefialado en la Ley de Mercado de Valores
(Libro 1l del COMF). La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA realizard el traspaso en un plazo
maximo de treinta dias.

La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA saliente podra mantener copia certificada de la
documentacién que entrega guardando la necesaria reserva en cuanto a su contenido, a
efectos de justificar su gestidn ante las autoridades pertinentes.

De no existir acuerdo, o en el evento que ninguna Fiduciaria acepte sustituirse en la
administracion del FIDEICOMISO DE GARANTIA, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA
procedera a liquidar el fideicomiso y entregar los ACTIVOS existentes en el patrimonio
autéonomo, una vez descontados sus honorarios y los costos y gastos en los que hubiere
incurrido, a la CONSTITUYENTE.

CAPITULO TERCERO
TERMINACION DEL CONTRATO Y PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION

El presente contrato terminara por cualquiera de las siguientes causales:

e) Imposibilidad de cumplir el objeto y finalidad del contrato;

f) Cuando el CONSTITUYENTE deje de ser beneficiario del Fondo de Liquidez;

g) Sentencia ejecutoriada dictada por autoridad judicial competente o el laudo arbitral
gue ordene la terminacién y liquidacién del contrato; vy,

h) Las demas causales determinadas por la Ley.

Para la terminacion y liquidaciéon del FIDEICOMISO DE GARANTIA se aplicaran, en forma
sucesiva, las siguientes reglas:

6. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cancelara o extinguira los pasivos del FIDEICOMISO
DE GARANTIA, sean estos generados por honorarios, multas, tributos o cualquier otro tipo
de obligacién. En caso de no existir recursos dinerarios en el patrimonio auténomo o en
caso de que éstos no sean suficientes para cancelar la totalidad de las obligaciones antes
sefaladas, los recursos dinerarios deberan ser proporcionados por el CONSTITUYENTE, en
calidad de deudor solidario de tales pasivos, en el término de diez dias de habérselo
solicitado la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA.

7. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA entregard los beneficios que correspondan al
CONSTITUYENTE o al ACREEDOR BENEFICIARIO.

8. La ADMINISTRADORA FIDUCIARIA citard por escrito al CONSTITUYENTE a una reunién
para liquidar el FIDEICOMISO DE GARANTIA, en la que presentara las cuentas y estados
correspondientes, las mismas que podran ser objeto de observaciones por parte del
CONSTITUYENTE. Como resultado de la reunién se suscribird un acta que, elevada a
escritura publica y para todos los efectos legales, serd considerada como la liquidacién del
FIDEICOMISO DE GARANTIA.

En caso de que el CONSTITUYENTE no concurra a la reunién, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA rendird cuentas de su gestién al CONSTITUYENTE remitiéndole tal
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informacién, mediante un informe, a su direccion registrada en la Cladusula Decimoquinta
del presente contrato.

Este informe se entendera aprobado si no es objeto de observaciones, por el
CONSTITUYENTE, dentro del término de cinco dias contado desde su fecha de recepcion.
Vencido este término, sin haberse producido observacién alguna, la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA suscribird con su sola firma un acta que, elevada a escritura publica y para
todos los efectos legales, serd considerada como la liquidaciéon del FIDEICOMISO DE
GARANTIA.

Si el CONSTITUYENTE no estuviere de acuerdo con el informe o la liquidacidon del
FIDEICOMISO DE GARANTIA, podrd dejar por escrito constancia de las observaciones que
considere pertinentes, las que seran incorporadas al acta de liquidacién, lo que no
impedira en ninglin caso que se ejecute la liquidacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA.

De existir objeciones respecto de la liquidacién del FIDEICOMISO DE GARANTIA, el
CONSTITUYENTE podra recurrir a las instancias establecidas en la Cladusula Decimoquinta
del presente contrato.

9. El CONSTITUYENTE autoriza e instruye en forma expresa a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA para que, de ser el caso, realice por si sola todos los tramites necesarios y
suscriba los documentos pertinentes a fin de perfeccionar la terminacién y liquidacién del
FIDEICOMISO DE GARANTIA vy la inscriba en los registros publicos correspondientes.
Asimismo, el CONSTITUYENTE autoriza e instruye en forma expresa a la ADMINISTRADORA
FIDUCIARIA para que, por si sola y sin requerir su comparecencia, realice todos los
tramites necesarios y suscriba los documentos pertinentes a fin de perfeccionar las
restituciones a que hubiere lugar. Para este efecto, la presente cldusula debera
entenderse como poder especial irrevocable, amplio y suficiente como en Derecho se
requiere, conferido por el CONSTITUYENTE a favor de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA,
para el cumplimiento de esta instruccion.

10. Todas las obligaciones derivadas de los gastos estipulados en el presente contrato a
cargo del FIDEICOMISO DE GARANTIA, pendientes de pago y que no pudieren ser
cancelados con los recursos del patrimonio auténomo, seran canceladas por el
CONSTITUYENTE.

CLAUSULA DECIMOCUARTA
REFORMAS AL CONTRATO

Las partes declaran que, para todos los efectos, el presente contrato por su propia
naturaleza es irrevocable, condicion que impide que el CONSTITUYENTE proponga
cambios de instrucciones o solicite devoluciones o restitucion de los ACTIVOS transferidos
al FIDEICOMISO DE GARANTIA.

En consecuencia, este FIDEICOMISO DE GARANTIA solo podra ser reformado por
instrucciéon expresa y conjunta del CONSTITUYENTE y el ACREEDOR BENEFICIARIO a la
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ADMINISTRADORA FIDUCIARIA cuando la Ley y la respectiva REGULACION de la JUNTA asi
lo determinen.

Aceptado, en forma expresa, el texto de la reforma por el CONSTITUYENTE y el ACREEDOR
BENEFICIARIO, la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA procederd, de acuerdo a su instruccién
conjunta, a otorgar la correspondiente escritura publica que sera suscrita conjuntamente
por las partes.

En el evento de que la reforma signifique modificaciones o incremento de las obligaciones
gue se contienen en este contrato a cargo de la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, serd
necesaria su aceptacién expresa al texto de la reforma.

CLAUSULA DECIMOQUINTA
RESOLUCION DE CONFLICTOS

En caso de suscitarse divergencias o controversias respecto del cumplimiento de las
obligaciones pactadas en el presente contrato, las partes procurardn resolverlas de forma
directa y de comun acuerdo.

De no existir dicho acuerdo, someteran la controversia al proceso de mediacion como un
sistema alternativo de solucidén de conflictos reconocido constitucionalmente, para lo cual
las partes acudiran al Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado. El
proceso de mediacidn estard sujeto a la Ley de Arbitraje y Mediacién y al Reglamento de
Funcionamiento del Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado. Si se
llegare a firmar un acta de acuerdo total, la misma serd elevada a escritura publica y
tendrd efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada y su
ejecucion sera del mismo modo que las sentencias de Ultima instancia, siguiendo la via del
apremio, conforme lo dispone el articulo 47 de la Ley de Arbitraje y Mediacion.

En caso de que alguna de las partes no compareciere a la audiencia de mediacién a la que
fuere convocada, se sefialara fecha y hora para una nueva audiencia. Si en la segunda
oportunidad alguna de las partes no compareciere, el mediador expedira la constancia de
imposibilidad de mediacidn y la controversia se tramitara ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo competente.

En caso de no existir acuerdo, las partes suscribirdn la respectiva acta de imposibilidad de
acuerdo, y la controversia se ventilara ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo competente.

En caso de suscribirse actas de acuerdo parcial, las mismas serdn elevadas a escritura
publica y tendrdn efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada,
sobre los asuntos acordados; sin embargo, en el caso de que las partes no acuerden
someter sus controversias al proceso de mediacion o existan actas de imposibilidad de
acuerdo o de acuerdos parciales, las mismas seran resueltas ante el Tribunal Distrital de lo
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Contencioso Administrativo competente.
Las partes fijan su domicilio en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano.

CLAUSULA DECIMOSEXTA
GASTOS

Todos los costos, gastos o impuestos que se generen por la instrumentacion de la
presente escritura publica de constitucién de FIDEICOMISO DE GARANTIA seran cubiertos
por el CONSTITUYENTE.

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA
NOTIFICACIONES

Para efectos de comunicacion o notificaciones, las partes sefialan como sus respectivas
direcciones, las siguientes:

CONSTITUYENTE:
ADMINISTRADORA FIDUCIARIA:

ACREEDOR BENEFICIARIO:
Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricefio Quito - Ecuador

Las partes se obligan a notificar por escrito a la ADMINISTRADORA FIDUCIARIA, dentro del
término maximo de cinco dias, cualquier cambio o modificacién en las direcciones
sefialadas en esta cldusula. A falta de tal notificacidn, se entendera que no ha ocurrido
cambio de direccién y que, por lo tanto, se ha realizado validamente la entrega de toda
informacién, informes, facturas, notificaciones, citaciones, comunicaciones y demas
documentacién que fuere del caso, en el lugar que constare registrado.

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA
DOCUMENTOS HABILITANTES

Se incorporan como parte integrante de este contrato, los siguientes documentos
habilitantes:

3. Copia de los nombramientos, actas de posesion y/o delegaciones de los
comparecientes; vy,

4. Anexo No. 1 que contiene el detalle de los activos que el CONSTITUYENTE transfiere al
presente FIDEICOMISO DE GARANTIA.

CLAUSULA DECIMOCTAVA
ACEPTACION Y RATIFICACION
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Las partes aceptan y se ratifican en el total contenido de las cldusulas de este contrato.

Usted sefior Notario se servira agregar las demds formalidades de estilo para la plena
eficacia y validez del presente instrumento.
ANEXO VII

(RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2016-020)

TEXTO DE CONTRATO DE TERMINACION DE PARTICIPACION DE PROINCO SOCIEDAD
FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION EN EL FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO

Senor Notario:

En el registro de escrituras publicas a su cargo, sirvase insertar una de la que conste el
siguiente CONTRATO DE TERMINACION DE PARTICIPACION DE PROINCO SOCIEDAD
FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION EN EL FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, que se contiene en las siguientes
cldusulas:

PRIMERA.- COMPARECIENTES.- Comparecen a la celebracién del presente contrato, por
una parte, PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION, legalmente
representada por Jorge Luis Merizalde Ocafia, en su calidad de Liquidador; y, por otra
parte, el Fidecomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado,
legalmente representado por el Banco Central del Ecuador, en su calidad de
Administrador Fiduciario, legalmente representado a su vez por el Econ. Carlos Reinoso
Guayaquil en su calidad de Subgerente de Operaciones, delegado por el Gerente General
mediante Resolucién Administrativa No. BCE-053-2016 de 19 de julio de 2016, cuya copia
se adjunta al presente contrato como habilitante.

Los COMPARECIENTES acuerdan celebrar el presente CONTRATO DE TERMINACION DE
PARTICIPACION DE PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION EN EL
FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO
PRIVADO, al tenor de las siguientes clausulas:

SEGUNDA.- ANTECEDENTES.- 2.1. Los articulos 333 a 339 del Codigo Organico Monetario
y Financiero (COMF), publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de
12 de septiembre de 2014, establecen las normas que rigen al Fondo de Liquidez.

2.2. El numeral 1 del articulo 334 del COMF dispone que se constituird el Fideicomiso del
Fondo de Liquidez de las entidades del Sector Financiero Privado, mismo que se
constituyd, con fecha 28 de abril de 2016, ante el Notario Vigésimo Noveno del cantén
Quito, al cual se adhirié PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. con fecha 24 de mayo de
2016 ante el mismo Notario, en cuyo Literal | del Capitulo Tercero de la Cldusula Primera y
su numeral 6 del niumero Il de la Seccién Primera del Capitulo Segundo de la Clausula

https://edicioneslegales.com.ec/ Pag. 284 de 295



Tercera se estipula lo relacionado a la restitucién de aportes de los constituyentes en caso
de liquidacién de la entidad aportante.

2.3. El numeral 2 del articulo 80 del COMF establece que es funcidon de la Corporacién del
Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE)
administrar el Fondo de Liquidez de los sectores financieros privado y popular y solidario,
y los aportes que lo constituyen.

2.4. El numeral 3 del articulo 85 del COMF establece que es funcidn del Directorio de la
COSEDE aprobar la devolucién de los aportes al Fondo de Liquidez, de conformidad con
dicho cédigo organico y de acuerdo con el procedimiento que establezca la Junta de
Politica y Regulacidén Financiera.

2.5. El numeral 2 del articulo 343 del COMF prevé que los recursos aportados por las
entidades financieras al Fondo de Liquidez seran restituidos en caso de liquidacion
voluntaria o forzosa de la entidad.

2.6. En relacion a los recursos aportados por las entidades del sector financiero privado y
del sector financiero popular y solidario al Fondo de Liquidez, el inciso primero del
numeral 2 del articulo 11 de las Normas Generales para el Funcionamiento del Fondo de
Liguidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario,
aprobadas mediante Resolucién No. 176-2015-F de 29 de diciembre de 2015 por la Junta
de Politica y Regulacion Financiera, establece que “Procede la restitucién en el caso de
que la Superintendencia de Bancos o de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, segun corresponda, emitan la resolucion de liquidacion voluntaria o liquidacion
forzosa de la entidad, y se notifique del particular a la Corporacién del Seguro de
Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, cuyo Directorio autorizard e
instruird al administrador fiduciario tal restitucion”.

2.7. Mediante Resolucidon No. SB-2016-589 de 13 de junio de 2016, notificada a la COSEDE
con Oficio No. SB-SG-2016-01-165-O de la misma fecha, el Superintendente de Bancos
dispuso la liquidacién forzosa de Proinco Sociedad Financiera S.A., designando como su
liquidador al abogado Jorge Luis Merizalde Ocafia, quien mediante Oficio s/n de 08 de
julio de 2016 solicitd a la COSEDE que “se proceda con la entrega del fondo de liquidez
correspondiente” a dicha entidad.

2.8. El Directorio de la COSEDE, mediante Resolucién No. COSEDE-DIR-2016-007 de 22 de
abril de 2016, aprobd el Manual Operativo del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado, en cuyos numerales 7 y 7.2 se establece el
procedimiento a seguir para la devolucién de los recursos aportados en caso de
liquidacion voluntaria o forzosa de una entidad financiera constituyente del mencionado
fideicomiso.

2.9. Con Resolucién No.COSEDE-DIR-2016-... de ... de agosto de 2016, el Directorio de la
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COSEDE aprobd la devolucién de los aportes de PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN
LIQUIDACION al Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero
Privado, a través de la restitucién de su derecho fiduciario equivalente al valor de USD. ...
ddlares de los Estados Unidos de América, que sera transferido por el Banco Central del
Ecuador, en su calidad de Administrador Fiduciario, al Liquidador y representante legal de
la mencionada entidad financiera en liquidacién forzosa, una vez que sea suscrito el
respectivo contrato de terminacion de PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN
LIQUIDACION como participe del mencionado fideicomiso mercantil.

TERCERA.- TERMINACION DE LA PARTICIPACION DE PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA
S.A. EN LIQUIDACION EN EL FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES
DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO.- Con los antecedentes y fundamentos expuestos,
PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION declara en forma expresa su
voluntad de dar por terminada su participacion en el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de
las Entidades del Sector Financiero Privado.

CUARTA.- RESTITUCION DEL DERECHO FIDUCIARIO.- En virtud de lo anterior, el
Administrador Fiduciario del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Privado restituye a PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION el
valor de USD. ... ddlares de los Estados Unidos de América que corresponde a su derecho
fiduciario, dentro del cual se encuentran incluidos los rendimientos respectivos, valor que
es aceptado a entera satisfaccion por la mencionada entidad financiera en liquidacién.

QUINTA.- DECLARACIONES.- 5.1. El Administrador Fiduciario, en su calidad de
representante legal del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Privado, declara que a la fecha de restitucién del derecho fiduciario de
PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION, no existen obligaciones contraidas
que dicha entidad financiera en liquidacién deba cancelar en el presente o en el futuro al
mencionado fideicomiso.

5.2. PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION, con el presente contrato y
por intermedio de su Liquidador, declara su conformidad con la gestién del Fideicomiso
del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y, en consecuencia,
acepta la rendicién de cuentas y la liquidacién y restitucion del valor correspondiente a su
derecho fiduciario, por lo que no realiza ni realizara reclamo alguno, en el presente o en el
futuro, al mencionado fideicomiso.

5.3. Por su parte, el Banco Central del Ecuador declara que han sido satisfechos todos los
honorarios y gastos en los que ha incurrido en calidad de Administrador Fiduciario del
patrimonio del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero
Privado, por lo que declara que PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION no
debe valor alguno por tales conceptos, no teniendo el Administrador Fiduciario nada que
reclamarle al respecto en el presente o en el futuro.
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SEXTA.- ACEPTACION.- Las partes expresan que aceptan integramente el contenido del
presente CONTRATO DE TERMINACION DE PARTICIPACION DE PROINCO SOCIEDAD
FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION EN EL FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, vy la liquidacion y restitucién del valor
correspondiente al derecho fiduciario de dicha entidad financiera en liquidacién.

SEPTIMA.- GASTOS.- Todos los gastos que demanden la celebracién y protocolizacién del
presente contrato correrdan a cargo de PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN
LIQUIDACION.

OCTAVA.- RESOLUCION DE CONFLICTOS.- En caso de suscitarse divergencias o
controversias respecto del cumplimiento de las obligaciones pactadas en el presente
contrato, las partes procuraran resolverlas de forma directa y de comun acuerdo. De no
existir dicho acuerdo, someteran la controversia al proceso de mediacién como un
sistema alternativo de solucién de conflictos reconocido constitucionalmente, para lo cual
las partes acudiran al Centro de Mediacién de la Procuraduria General del Estado. El
proceso de mediacidn estara sujeto a la Ley de Arbitraje y Mediacion y al Reglamento de
Funcionamiento del Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado. Si se
llegare a firmar un acta de acuerdo total, la misma serd elevada a escritura publica y
tendrd efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada y su
ejecucion sera del mismo modo que las sentencias de ultima instancia, siguiendo la via del
apremio, conforme lo dispone el articulo 47 de la Ley de Arbitraje y Mediacion.- En caso
de que alguna de las partes no compareciere a la audiencia de mediacion a la que fuere
convocada, se sefalard fecha y hora para una nueva audiencia. Si en la segunda
oportunidad alguna de las partes no compareciere, el mediador expedira la constancia de
imposibilidad de mediacién y la controversia se tramitara ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo competente. En caso de no existir acuerdo, las partes
suscribirdn la respectiva acta de imposibilidad de acuerdo, y la controversia se ventilara
ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo competente. En caso de
suscribirse actas de acuerdo parcial, las mismas serdn elevadas a escritura publica y
tendran efecto de sentencia ejecutoriada, pasada en autoridad de cosa juzgada, sobre los
asuntos acordados; sin embargo, en el caso de que las partes no acuerden someter sus
controversias al proceso de mediacion o existan actas de imposibilidad de acuerdo o de
acuerdos parciales, las mismas serdn resueltas ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo competente. Las partes fijan su domicilio en la ciudad de Quito, Distrito
Metropolitano.

NOVENA.- MARGINACION.- El Notario Vigésimo Noveno del cantén Quito sentara razén
de la terminacion de la participacion de PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN
LIQUIDACION en el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Privado, al margen de las escrituras publicas celebradas con fechas 28 de abril y
24 de mayo de 2016.

DECIMA.- DOCUMENTOS HABILITANTES.- Se agregan como documentos habilitantes a la
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celebracién del presente contrato los siguientes documentos:
10.1. Copias certificadas de los nombramientos y delegaciones de los comparecientes.

10.2. Copia de la Resolucidn No. SB-2016-589 de 13 de junio de 2016, con la cual la
Superintendencia de Bancos dispone la liquidacion de Proinco Sociedad Financiera S.A.

10.3. Copia de la Resoluciéon No.COSEDE-DIR-2016-... de ... de agosto de 2016, mediante la
cual el Directorio de la COSEDE aprobd la devolucién de los aportes de PROINCO
SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION al Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado.

10.4. Copia del Oficio s/n de 08 de julio de 2016, mediante el cual el Liquidador de
PROINCO SOCIEDAD FINANCIERA S.A. EN LIQUIDACION solicité a la COSEDE que “se
proceda con la entrega del fondo de liquidez correspondiente” a dicha entidad.

Usted sefior Notario, se servira agregar las demas clausulas de estilo para la perfecta
validez de esta clase de instrumentos juridicos.
ANEXO VIII

(RESOLUCION NO. COSEDE-DIR-2017-009)
AVISO DE PAGO DEL SEGURO DE SEGUROS PRIVADOS

AVISO IMPORTANTE ACERCA DEL PAGO DEL SEGURO DE SEGUROS PRIVADOS EMPRESAS
DE SEGUROS DEL SISTEMA DE SEGUROS PRIVADOS

La Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
(COSEDE), conforme lo establece la Resolucidon No. 174-2015-S cubrird a cada asegurado o
beneficiario con cargo al Fondo de Seguros Privados hasta por el valor establecido por la
Junta de Politica y Regulacidn Financiera.

El proceso de pago iniciara con la entrega de la informacién de los asegurados o
beneficiarios (Base de Datos de Asegurados o Beneficiarios-BDAB) por parte del liquidador
nombrado por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros a la COSEDE, la cual a
su vez emitird la resolucion de pago del Seguro de Seguros Privados a los asegurados o
beneficiarios que correspondan.

El pago del Seguro de Seguros Privados a los asegurados o beneficiarios se efectuard a
través de una entidad financiera debidamente autorizada (Agente Pagador). Esta
informacién serd comunicada oportunamente a través de los medios de comunicacion, de

manera previa al inicio del cronograma de pagos.

DISPOSICION GENERAL
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Dispéngase la codificacion de todas las reformas que se realicen al texto de la Codificacién
de Resoluciones del Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

DISPOSICION DEROGATORIA
Derdguese la resolucion No. COSEDE-DIR-2019-008, de 28 de febrero de 2019.

DISPOSICIONES EN RESOLUCIONES REFORMATORIAS
Resolucion COSEDE-DIR-2020-013

REFORMAS AL CONTRATO DEL FIDEICOMISO MERCANTIL DENOMINADO “FIDEICOMISO
DEL FONDO DE SEGUROS PRIVADOS”

Sustitlyase el numeral 4 de la seccién segunda “OPERACIONES DEL FIDEICOMISO”,
del capitulo segundo “INSTRUCCIONES ESPECIFICAS”, de la cldusula tercera
“OPERATIVIDAD DEL FIDEICOMISQO”, por el siguiente:

“4. Liquidar posiciones de inversién, por instruccion especifica del CONSTITUYENTE, en
caso de necesidades de liquidez del FIDEICOMISO o en caso de que existan evidencias
objetivas de que un instrumento representativo de deuda haya sufrido un deterioro.”

Resolucién COSEDE-DIR-2020-014

REFORMAS AL CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DENOMINADO “FIDEICOMISO
DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y
SOLIDARIO”

Agréguese, en la parte final, a continuacion del literal “s.” del CAPITULO TERCERO
“INTERPRETACION Y DEFINICION DE TERMINOS”, de la cldusula primera “Generalidades”,
el siguiente texto:

“t. PROGRAMA DE CONCIENTIZACION AL PUBLICO: Documento que contiene los objetivos,
alcance y actividades relacionadas con la difusién continua de los beneficios y limitaciones
del seguro de depdsitos; asi como aquellas relacionadas con el levantamiento de
informacién de concientizacidon al publico; y con el sistema de seguimiento, monitoreo y
evaluacidn del Plan a ser implementado.

u. CENTRO DE DATOS DE CONTINGENCIA: solucion de infraestructura tecnolégica alterna
cuyo objetivo es garantizar el levantamiento y la continuidad de los procesos criticos del
Seguro de Depdsitos relacionados con el pago oportuno a depositantes y la ejecucién de la
herramienta de Exclusidon y Transferencia de Activos y Pasivos (ETAP) en caso de una
situacion de contingencia causada por desastres naturales o por seres humanos.

v. NIVEL OBJETIVO DEL FONDO: tamafio adecuado del fondo de Seguro de Depdsitos el
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cual debe ser suficiente para cubrir al menos las posibles pérdidas del asegurador de
depdsitos en condiciones normales.”

Sustitliyase la Clausula Sexta “GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISO”, por la
siguiente:

"CLAUSULA SEXTA- GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISO.- Se consideran gastos a cargo
del FIDEICOMISO los siguientes: UNO (1). Los honorarios del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO;
DOS (2). Previa autorizacion del CONSTITUYENTE, los honorarios y gastos en que se
incurriere para la defensa de los intereses del FIDEICOMISO cuando las circunstancias asi lo
exijan; TRES (3). Los gastos propios de la administracion del FIDEICOMISO tales como:
honorarios de auditoria externa y gastos notariales; CUATRO (4). Los gastos por la
ejecucion del Seguro de Depdsitos tales como: pago por servicios de agentes pagadores,
gastos notariales y acciones comunicacionales necesarias para notificar, informar y
orientar, de manera oportuna y suficiente, respecto del pago del mencionado Seguro;
CINCO (5). Los gastos y costas judiciales generadas dentro de la gestion de recuperacion
en la via administrativa, coactiva y judicial por los recursos pagados por el Sequro de
Depdsitos, que incluye el pago de honorarios por servicios profesionales. El detalle de
gastos y costas constardn en el Manual Operativo del FIDEICOMISO; SEIS (6). Los gastos no
previstos necesarios para la gestion del FIDEICOMISO y ejecucion del Seguro de Depdsitos,
que fueren expresamente autorizados por el Directorio de la COSEDE. El ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO sdlo podra realizar los gastos antes mencionados hasta el monto en que el
patrimonio auténomo disponga de recursos; SIETE (7) Los gastos y costos que se generen
por la adquisicion, administracion y enajenacion de los activos o derechos derivados del
proceso de ETAP;, OCHO (8) Los costos y gastos, que se generen para el disefio, la
implementacion, evaluacion, monitoreo y seguimiento del PROGRAMA DE
CONCIENTIZACION AL PUBLICO, aprobado por el Directorio de la COSEDE, y hasta por un
monto de 0,5% de los resultados del ejercicio del afio inmediatamente anterior; NUEVE (9)
Los costos y gastos, que se generen para la implementacion y mantenimiento del CENTRO
DE DATOS DE CONTINGENCIA de los procesos sustantivos del Sistema de Seguro de
Depdsitos y que sean aprobados por el Directorio como parte del presupuesto anual del
fideicomiso; DIEZ (10) Los costos y gastos, que se generen para la actualizacion y ajustes
metodoldgicos del estudio que determina el NIVEL OBJETIVO DEL FONDO y que sean
aprobados por el Directorio como parte del presupuesto anual del fideicomiso."

Sustitiyase el numeral 4, del numeral Il “RESPECTO DE LA INVERSION DE LOS
RECURSOS DEL FIDEICOMISQ”, de la seccién segunda “OPERACIONES DEL FIDEICOMISO”,
del capitulo segundo “INSTRUCCIONES ESPECIFICAS”, de la cldusula tercera
“OPERATIVIDAD DEL FIDEICOMISQO” por el siguiente:

4. Liquidar posiciones de inversidn, por instruccién especifica del CONSTITUYENTE, en caso
de necesidades de liquidez del FIDEICOMISO o en caso de que existan evidencias objetivas
de que un instrumento representativo de deuda haya sufrido un deterioro.

Incliyase en el capitulo segundo, “OBJETO Y FINALIDAD”, de la clausula segunda,
“CONFORMACION DEL FIDEICOMISO”, a continuacién del literal “b”, el siguiente literal:
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“"

c. La devolucién de recursos por sentencia judicial ejecutoriada o resolucién
administrativa en firme.”

Resolucién COSEDE-DIR-2020-015

REFORMAS AL CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DENOMINADO “FIDEICOMISO
DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO”

Agréguese, en la parte final, a continuacién del literal “s)” del CAPITULO TERCERO
“INTERPRETACION Y DEFINICION DE TERMINOS”, de la Clausula Primera, “Generalidades”,
los siguientes numerales:

“t) PROGRAMA DE CONCIENTIZACION AL PUBLICO: Documento que contiene los objetivos,
alcance y actividades relacionadas con la difusion continua de los beneficios y limitaciones
del seguro de depdsitos; asi como aquellas relacionadas con el levantamiento de
informacién de concientizacion al publico; y con el sistema de seguimiento, monitoreo y
evaluacion del Plan a ser implementado.

u) CENTRO DE DATOS DE CONTINGENCIA: solucidn de infraestructura tecnoldgica alterna
cuyo objetivo es garantizar el levantamiento y la continuidad de los procesos criticos del
Seguro de Depdsitos relacionados con el pago oportuno a depositantes y la ejecucién de la
herramienta de Exclusién y Transferencia de Activos y Pasivos (ETAP) en caso de una
situacion de contingencia causada por desastres naturales o por seres humanos.

v) NIVEL OBJETIVO DEL FONDO: tamaiio adecuado del fondo de Seguro de Depdsitos el
cual debe ser suficiente para cubrir al menos las posibles pérdidas del asegurador de
depdsitos en condiciones normales.”

Sustituyase la Cldusula Sexta “GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISQO”, por la
siguiente:

"CLAUSULA SEXTA.- GASTOS A CARGO DEL FIDEICOMISO.- Se consideran gastos a cargo
del FIDEICOMISO los siguientes: UNO (1). Los honorarios del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO
; DOS (2). Previa autorizacion del CONSTITUYENTE, los honorarios y gastos en que se
incurriere para la defensa de los intereses del FIDEICOMISO cuando las circunstancias asi lo
exijan; TRES (3). Los gastos propios de la administracion del FIDEICOMISO tales como:
honorarios de auditoria externa y gastos notariales; CUATRO (4). Los gastos por la
ejecucion del seguro de depdsitos tales como: pago por servicios de agentes pagadores,
gastos notariales y acciones comunicacionales necesarias para notificar, informar y
orientar, de manera oportuna y suficiente, respecto del pago del mencionado seguro;
CINCO (5). Los gastos y costas judiciales generadas dentro de la gestion de recuperacion
en la via administrativa, coactiva y judicial por los recursos pagados por el Sequro de
Depdsitos, que incluye el pago de honorarios por servicios profesionales. El detalle de
gastos y costas procesales constardn en el Manual Operativo del FIDEICOMISO; SEIS (6).
Los gastos no previstos necesarios para la gestion del FIDEICOMISO y ejecucion del Sequro
de Depdsitos, que fueren expresamente autorizados por el directorio de la COSEDE. El
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ADMINISTRADOR FIDUCIARIO solo podra realizar los gastos antes mencionados hasta el
monto en que el patrimonio autonomo disponga de recursos. SIETE (7). Los gastos y costos
que se generen por la adquisicion, administracion y enajenacion de los activos o derechos
derivados del proceso de ETAP. OCHO (8) Los costos y gastos que se generen para el
disefio, la implementacion, evaluacion, monitoreo y seqguimiento del PROGRAMA DE
CONCIENTIZACION AL PUBLICO, aprobado por el Directorio de la COSEDE, y hasta por un
monto de 0,5% de los resultados del ejercicio del afio inmediatamente anterior. NUEVE (9)
Los costos y gastos que se generen para la implementacion y mantenimiento del CENTRO
DE DATOS DE CONTINGENCIA de los procesos sustantivos del Sistema de Seguro de
Depdsitos y que sean aprobados por el Directorio como parte del presupuesto anual del
fideicomiso. DIEZ (10) Los costos y gastos, que se generen para la actualizacion y ajustes
metodoldgicos del estudio que determina el NIVEL OBJETIVO DEL FONDO y que sean
aprobados por el Directorio como parte del presupuesto anual del fideicomiso."

Sustitiyase el numeral 4, del numeral Il “RESPECTO DE LA INVERSION DE LOS
RECURSQOS DEL FIDEICOMISQO”, de la secciéon segunda “OPERACIONES DEL FIDEICOMISO”,
del capitulo segundo “INSTRUCCIONES ESPECIFICAS”, de la cldusula tercera
“OPERATIVIDAD DEL FIDEICOMISO” por el siguiente:

“4. Liquidar posiciones de inversién, por instruccion especifica del CONSTITUYENTE, en
caso de necesidades de liquidez del FIDEICOMISO o en caso de que existan evidencias
objetivas de que un instrumento representativo de deuda haya sufrido un deterioro.”
Incliyase en el CAPITULO SEGUNDO, “OBJETO Y FINALIDAD”, de la cldusula
segunda, “CONFORMACION DEL FIDEICOMISO”, a continuacién del literal b), el siguiente
literal:
“c. La devolucion de recursos por sentencia judicial ejecutoriada o resolucién
administrativa en firme.”

Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-006
(R.O. 181-2S, 1-X1-2022)
DISPOSICION DEROGATORIA PRIMERA.- Suprimase el articulo 13 de la Subseccién |,
Seccién VIII, Capitulo I; Titulo Cuarto de la Codificacién de Resoluciones del Directorio de
la Corporacidn del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

DISPOSICION FINAL
La presente resolucién entrard en vigencia a partir de la fecha de su expedicion, sin
perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial.
COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de julio de 2020.

FUENTES DE LA PRESENTE EDICION DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL
DIRECTORIO DEL COSEDE
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1.- Resolucion COSEDE-DIR-2020-012 (Edicién Especial del Registro Oficial 1133, 07-X-
2020).

2.- Resolucion COSEDE-DIR-2020-013 (Tercer Suplemento Registro Oficial 389, 10-11-2021).
3.- Resolucién COSEDE-DIR-2020-014 (Suplemento del Registro Oficial 391, 12-11-2021).
4.- Resolucion COSEDE-DIR-2020-015 (Registro Oficial 390, 11-11-2021).

5.- Resolucién COSEDE-DIR-2021-001 (Registro Oficial 431, 14-1V-2021).

6.- Resolucion COSEDE-DIR-2021-002 (Registro Oficial 431, 14-1V-2021).

7.- Resolucion COSEDE-DIR-2021-003 (Registro Oficial 431, 14-1V-2021).

8.- Resolucion COSEDE-DIR-2021-009 (Registro Oficial 437, 22-1V-2021).

9.-Resolucién COSEDE-DIR-2021-011 (Tercero Suplemento del Registro Oficial 450, 12-V-
2021).

10.- Resolucion COSEDE-DIR-2021-012 (Suplemento del Registro Oficial 469, 09-VI-2021).
11.- Resolucion COSEDE-DIR-2021-013 (Suplemento del Registro Oficial 469, 09-VI-2021).

12.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2021-014 (Tercer Suplemento del Registro Oficial 469, 09-VI-
2021).

13.- Resolucion COSEDE-DIR-2021-015 (Registro Oficial 470, 10-VI-2021).
14.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-001 (Registro Oficial 105, 14-VII-2022).
15.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-002 (Registro Oficial 105, 14-VII-2022).

16.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-004 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

17.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-005 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

18.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-006 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)
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19.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-007 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

20.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-008 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

21.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-009 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

22.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-010 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

23.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-011 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

24.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-012 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

25.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-013 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

26.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-014 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

27.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-015 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

28.- Resoluciéon COSEDE-DIR-2022-016 (Segundo Suplemento del Registro Oficial 181, 1-XI-
2022)

29.-Resolucion COSEDE-DIR-2022-017 (Registro Oficial 184, 08-XI-2022)
30.- Resolucién COSEDE-DIR-2022-018 (Registro Oficial 184, 08-X1-2022)
31.- Resolucidn COSEDE-DIR-2022-019 (Registro Oficial 184, 8-XI-2022)
32.- Resoluciédn COSEDE-DIR-2022-020 (Registro Oficial 186, 10-X1-2022)
33.- Resolucidn COSEDE-DIR-2022-021 (Registro Oficial 186, 10-X1-2022).
34.- Resolucidn COSEDE-DIR-2022-022 (Registro Oficial 216, 23-X11-2022).

35.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-023 (Registro Oficial 216, 23-X11-2022).
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36.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-024 (Tercer Suplemento del Registro Oficial 237, 25-I-
2023)

37.- Resolucion COSEDE-DIR-2022-025 (Tercer Suplemento del Registro Oficial 237, 25-I-
2023)
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