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Resolucion No. 525-2019-F
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el Codigo Organico Monetario y Financiero se encuentra en vigencia desde su publicacion en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, en cuyo articulo 13
se crea la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera como parte de la Funcién Ejecutiva,
responsable de la formulaciéon de politicas publicas y la regulaciéon y supervision monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 80, numeral 1 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, establece que la
Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados tiene como
funciones, entre otras, administrar el Seguro de Depésitos de los sectores financiero privado,
popular y solidario y los recursos que lo constituyen;

Que el articulo 327 del Codigo ibidem, sefnala que los recurses del Seguro de Depdsitos deben
invertirse observando los principios de seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad, con
sujecion a las politicas de inversion aprobadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera,

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion No. 244-2016-F
de 5 de mayo de 2016 expidio las Politicas de Inversion de los Recursos del Seguro de Depositos,
que fuera reformada con las resoluciones No. 376-2017-F de 18 de mayo de 2017, y 414-2017-F de
9 de noviembre de 2017 de las cuales se encuentran contenidas en la Seccién | “Politicas de
Inversién de los Recursos del Seguro de Depositos”, Capitulo XXVIII “Del Seguro de Depdsitos’,
Titulo 1| “Sistema Financiero Nacional” del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros;

Que para la administracion eficiente de los portafolios de inversion de los Fondos del Seguro de
Depositos de los Sectores Financieros Privado y Popular y Solidario es necesario modificar las
politicas de seguridad y diversificacién, coadyuvando al crecimiento de los fideicomisos y su
fortalecimiento patrimonial;

Que la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados,
mediante oficio No. COSEDE-DIR-2018-0052-O de 13 de julio de 2018, remiti6 al Ministro de
Economia y Finanzas, los informes técnico y juridico que sustentan la propuesta de reforma a la
Politica de Inversion de los Recursos del Seguro de Depésitos, para la aprobacion de los Miembros
de la Junta de Politica y Regulacién Manetaria y Financiera;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesion ordinaria por medios
tecnologicos convocada el 5 de junio de 2019, con fecha 14 de junio de 2019, conocié y aprobo el
texto de la presente resolucion; y,

En ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:
ARTICULO 1.- En la Seccién | “Politicas de Inversion del Seguro de Depdésitos”, Capitulo XXIX “Del
Seguro de Depoésitos®, Titulo Il “Sistema Financiero Nacicnal” del Libro | “Sistema Manetario y

Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
efectuar las siguientes reformas:
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1. En la Subseccion | "Politica de Seguridad”, sustituir los articulos 6, 7 y 8 por los siguientes:

“Art. 6.- Calificaciéon de riesgo: Las inversiones que se realicen en el mercado de valores
nacional deberan contar con una calificacion de riesgo efectuada por empresas calificadoras de
riesgo autorizadas por el respectivo Organismo de Control. Se exceptian de la calificacion de
riesgo a los valores emitidos, avalados, aceptados o garantizados por el Banco Central del
Ecuador o el ente rector de las finanzas publicas.

Los organismos internacionales deberan contar con una calificacién internacional igual o superior
a A+ emitida por una calificadora de riesgo registrada como “Nationally Recognized Statistical
Rating Organization (NRSRO)" del Security Exchange Commission (SEC). Se exceptua de la
calificacion de riesgo a los organismos supranacionales y multilaterales.

Como medida de prudencia. se tomara siempre la calificacién de riesgo més conservadora, para
las emisiones o emisores que tengan mas de una calificacion.”

Art. 7.- Plazo: El plazo maximo de las inversiones sera de mil ochenta (1,080) dias.

El plazo maximo para inversiones en organismos internacionales o supranacionales sera de
maximo noventa y un (91) dias.

Art. 8.- Duracidon: La duraciéon maxima del portafolio sera de quinientos cuarenta (540) dias.”

2. En la Subseccion Il "Politica de Liquidez”, incluir al final del articulo 10 un parrafo con el siguiente
texto:
Se exceptia de |a clausula de pre cancelacién o recompra a las inversiones en organismos
internacionales, supranacionales y multilaterales.

3. En la Subseccion Ill “Politica de Diversificacién’, sustitiyase el articulo 12 por el siguiente:

“Art. 12.- Limites de colocacién: No habra un limite maximo de colocaciéon en cuenta corriente ni
en las instituciones con riesgo soberano.

Por sector, individualmente se debera observar los siguientes limites:
1. Sector Financiero Publico

El valor maximo de inversién sera hasta el 25% calculado sobre el valor del portafolio, por
cada entidad.

2. Sector Real

El valor maximo de inversion sera hasta el 15% calculado sobre el valor del portafolio, por
cada emisor.

Para viabilizar la inversion en emisiones de empresas del Sector Real de la economia, éstas
deberan cumplir con las condiciones establecidas en las metodologias de evaluacion,
desarrolladas y aprobadas por la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados.

. 2.1. Portafolio del Fideicomiso del Seguro de Depésitos de las Entidades del Sector Financiero
N ™ Privado.
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a. Calificados AAA (+/-), hasta el 45% de la emision
b. Calificados AA (+/-), hasta el 40% de |la emision
c. Calificados A (+/-) o infericr, no se puede invertir

2.2. Portafolio del Fideicomiso del Seguro de Depositos de las Entidades de Sector Financiero
Popular y Solidario.

Hasta que el portafolio alcance el valor de US$ 500 millones, se observaran los siguientes
limites:

a. Calificados AAA (+/-), hasta el 25% de la emision
b. Calificados AA (+/-), hasta el 20% de la emisién
c. Calificados A (+/-) o inferior, no se puede invertir

Una vez que el portafolio supere el valor de US$ 500 millones, se observaran los siguientes
limites:

a. Calificados AAA (+/-), hasta el 45% de la emision
b. Calificados AA (+/-), hasta el 40% de la emisién
c. Calificados A (+/-) o inferior, no se puede invertir

La sumatoria de la concentracion de una misma emision no podra superar el 45% entre los
dos portafolios.

3. Organismos internacionales:

Calificados AAA (+/-), hasta el 25% del portafolio
Calificados AA (+/-), hasta el 20% del portafolio
Calificados A+, hasta el 10% del portafolio
Calificados A o inferior, no se puede invertir
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4.  Organismos supranacionales y multilaterales:

El valor maximo de inversién serd hasta el 25% calculado sobre el valor del portafolio, por
cada organismo.”

4. En la Subseccion 1l "Politica de Diversificacion”, incluir como articulo innumerado a continuacién
del articulo 12 lo siguiente:

Articulo (...): La concentracién del portafolic medida a través del indice de Herfindahl-Hirschman
(HHI) debera mantenerse en todo momento en hasta 2.500 correspondiente a una concentracién
moderada, de acuerdo a la siguiente formula:

n
HHI = Z s?
i=1

Donde:
i = nimero de emisores que cenforman el portafolio incluida la cuenta corriente
S = porcentaje de participacion de cada emisor (i)*100

ARTICULO 2.- En la Seccion | “Politicas de Inversién del Seguro de Depésitos”, Capitulo XXIX “Del

Sequro de Depositos”, Titulo |l "Sistema Financiero Nacional” del Libro | "Sistema Monetario vy
, Financiere” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
) / sustituir la Disposicién Transitoria por la siguiente:
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DISPOSICION TRANSITORIA.- La administracion de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados - COSEDE debera ajustar las inversiones del Seguro de
Depositos para dar cumplimiento al limite de concentracion establecido en esta politica hasta el 31 de
diciembre de 2023.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucién entrara en vigencia a partir de su publicacion en el
Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 14 de junio de 2019.

L PRESIDENTE,

\ Econ. Richard Martinez Alvarado

;
Proveyéd y firmé la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de
Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en el
Distrito Metropolitano de Quito el 14 de junio de 2019.- LO CERTIFICO.
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Ab. Ricardo Mateus Vasquez



