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Resolucion No. 524-2019-F
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el Codigo Organico Monetario y Financiero se encuentra en vigencia desde su publicacién
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, en cuyo
articulo 13 se crea la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera como parte de la
Funcion Ejecutiva, responsable de la formulacion de politicas publicas y la regulacién y
supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 14, numerales 1 y 2 del Cadigo ibidem, establecen como funciones de la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, formular y dirigir las politicas monetaria,
crediticia, cambiaria y financiera; y, regular mediante normas la implementacién de las politicas
monetaria, crediticia, cambiaria y financiera, incluyendo la politica de seguros y de valores, y
vigilar su aplicacion;

Que el articulo 80, numeral 2 del Codigo ut supra, determina que la Corporacién del Seguro de
Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, administrara el Fondo de Liquidez
de los sectores financiero privado y del popular y solidario y los aportes que lo constituyen;

Que el articulo 334 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, sefiala que se constituiran dos
fideicomisos independientes, el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector
Financiero Privado; y, el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario:

Que el articulo 335 del citado Cuerpo Legal, establece que el Fondo de Liquidez se nutrira con
los aportes que realizaran las entidades, de conformidad con lo previsto en ese Cadigo; con el
rendimiento de las inversiones y las utilidades liquidas de cada ejercicio anual del Fondo de
Liquidez; con las donaciones que reciba; con los provenientes de préstamos o lineas
contingentes obtenidos para el financiamiento de sus actividades; y, los provenientes de
préstamos entre los fideicomisos del Fondo de Liquidez;

Que en el articulo citado en el considerando precedente, se determina que los recursos del
Fondo de Liquidez son de naturaleza privada, inembargables y no podran ser afectados por las
obligaciones de los aportantes, excepto para el pago de las operaciones de crédito a través de
la ventanilla de redescuento y de la inversién doméstica de los excedentes de liquidez; que la
operacion de los fideicomisos estara exenta de toda clase de tributos; y, que los acreedores del
Fondo de Liquidez por préstamos o lineas contingentes no podran hacer efectivos sus créditos
contra los aportantes, cuya responsabilidad se limita a sus aportes;

Que en el articulo 337 del Cédigo ut supra, sefiala que los recursos del Fondo de Liquidez
deberan invertirse observando los principios de seguridad, liquidez, diversificacion y
rentabilidad, en el marco de los objetivos de la politica econémica y la preservacion de los
depositos; que estos recursos no podran invertirse en bonos emitidos por el Ministerio de
Finanzas; y, que los miembros del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, seran responsables por la inobservancia de los
parametros descritos en esta disposicion;

Que en el articulo 28, numeral 8 de la Subseccion Il “Administracion de los Fideicomisos”, de
la Seccién Il “Administracion del Fondo de Liquidez y los Fideicomisos que lo conforman”, de la
Seccion Il “Normas Generales para el Funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector
Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”, del Capitulo XXX “Fondo de
Liquidez de las entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y
Solidario”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional’, del Libro | “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
se prevé que el Banco Central del Ecuador, en calidad de Administrador Fiduciario de los

- fideicomisos del Fondo de Liquidez tendra entre sus funciones, la de ejecutar las inversiones
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del Fondo de Liquidez, de acuerdo a la politica autorizada por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera y las instrucciones generales de la Corporacion del Seguros de
Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;

Que la Disposicion Transitoria Séptima del Capitulo XXX "Fondo de Liquidez de las entidades
del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”, del Titulo Il “Sistema
Financiero Nacional”, del Libro | "Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, establece que se mantendran
vigentes las Politicas de Inversion de los Recursos del Fondo de Liquidez del Sistema
Financiero Ecuatoriano emitidas por el Directorio del Fondo de Liquidez, hasta que la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera emita la regulacion que las reemplace;

Que el Directorio del Fondo de Liquidez, mediante resolucién No. DFL-2009-03, publicada en el
Registro Oficial No. 1 del 11 de agosto de 2009, aprobé la Politica de Inversion de los Recursos
del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano;

Que es necesario que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en
cumplimiento de lo dispuesto en la normativa citada en el considerando décimo primero,
reemplace las politicas de inversiéon de los recursos del Fondo del Liquidez del Sistema
Financiero Ecuatoriano dictada por el Directorio del Fondo de Liquidez, de ese entonces;

Que la Presidenta de la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, mediante oficio No. COSEDE-DIR-2018-0051 de 13 de julio de 2018,
dirigido al Ministro de Economia y Finanzas remite el informe técnico y el informe juridico, que
sustentan la propuesta para que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
expida la Politica de Inversion de los Recursos del Fondo de Liquidez de las entidades del
Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario;

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesién ordinaria por medios
tecnolégicos convocada el 5 de junio de 2019, con fecha 14 de junio de 2019, conocio y aprobo
el texto de la presente resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir:
LAS POLITICAS DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO DE LIQUIDEZ

Articulo Unico.- En la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Sequros, Libro | "Sistema Monetario y Financiero", Titulo Il "Sistema Financiero Nacional”,
Capitulo XXX “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector
Financiero Popular y Solidario”, agréguese la siguiente seccion:

SECCION Vlil: POLITICAS DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO DE LIQUIDEZ
DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO Y DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y
SOLIDARIO

Art. 1.- Objeto.- El objeto de las presentes politicas es establecer los criterios, limites y
responsabilidades en la administracion de los recursos del Fondo de Liquidez de los Sectores
Financieros Privado y Popular y Solidario, en cumplimiento con los principios de seguridad,
liquidez, diversificacion y rentabilidad conforme dispone el articulo 337 del Cédigo Orgéanico
Monetario y Financiero.

Art. 2.- Alcance.- Las disposiciones de estas politicas alcanzan a todas las personas e
instancias involucradas en la inversion de los recursos que constituyen el Fondo de Liquidez,
siendo su cumplimiento de caracter obligatorio.
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Art. 3.- Principios.- Los recursos aportados a los fideicomisos que conforman el Fondo de
Liquidez deberan invertirse observando los siguientes principios, en el marco de los objetivos
de la politica econémica y la preservacion de los depositos:

1. Seguridad.- Se entendera por seguridad la inversién en activos libres de riesgo, o que
puedan asimilarse a esta categoria considerando su calificacion igual o superior a AA, 0 su
equivalente en otras clasificadoras o calificadoras de riesgo registradas como "Nationally
Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)" del Security Exchange Commission
(SEC). Asi como, en organismos regionales y/o supranacionales que brinden inmunidad a
los recursos que constituyen el Fondo de Liguidez.

2. Liquidez.- Se entenderd por liquidez la inversion en cuentas de depésitos a la vista,
depdsitos a plazo y en instrumentos financieros faciimente negociables en mercados
financieros legalmente establecidos y de reconocida liquidez, regulados mediante normas
similares o superiores a las aplicadas en los principales mercados internacionales.

3. Diversificacion.- Se entendera por diversificacion a la inversién de los recursos en
diferentes instrumentos y/o contrapartes, para evitar que un Unico instrumento o contraparte
represente una alta exposicion en el Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario.

4. Rentabilidad.- Una vez que se hayan aplicado los principios de seguridad, liquidez y
diversificacion establecidos en esta politica, las decisiones de inversion deberan realizarse
buscando niveles adecuados de rentabilidad del portafolio.

Art. 4.- Calificacién.- Los activos y las entidades emisoras en las que se inviertan los recursos
aportados a los Fideicomisos que constituyen el Fondo de Liquidez, los intermediarios
financieros y aquellas entidades que actien como custodios de valores, deberan contar con
una calificacion internacional igual o superior a AA, o su calificacion equivalente de las
clasificadoras o calificadoras de riesgo registradas como “Nationally Recognized Statistical
Rating Organization (NRSRO)" del Security Exchange Commission (SEC).

Se excluyen a las instituciones multilaterales de la regién y los organismos financieros
internacionales, por su naturaleza juridica supranacional.

Art. 5.- Activos elegibles.- Los instrumentos de inversion admitidos, seran los siguientes:

1. Titulos de deuda emitidos por gobiernos o entidades publicas extranjeras con riesgo
soberano con la calificacién minima de RIESGO MUY BAJO, otorgada por la publicacién
"International Country Risk Guide", y que adicionalmente tengan un plazo residual no
superior a los trecientos sesenta y cinco (365) dias al momento de ser adquiridos, y cuenten
con cotizacidén publica en mercados financieros legalmente establecidos y regulados
mediante normas similares o supericres a las aplicadas en los principales mercados
internacionales. Se excluyen del presente numeral a las instituciones multilaterales de Ia
regiobn y los organismos financieros internacionales, por su naturaleza juridica
supranacional;

2. Instrumentos financieros, depositos y/o cuentas corrientes en entidades emisoras del
exterior de primer orden que cumplan con los requisitos de calificacién del articulo 3, que
podran ser |os siguientes:

a. Depésitos de convertibilidad inmediata;

b. Depositos a plazo fijo redimibles con vencimientos escalonados, y a plazos no mayores
de ciento ochenta (180) dias;
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c. Depésitos a plazo fijo con vencimientos escalonados, y a plazos no mayores a noventa
(90) dias,
d. Cuentas corrientes gestionadas con contrapartes internacionales;

e. Titulos de renta fija a descuento y/o negociables emitidos por emisores autorizados con
madurez remanente de hasta trecientos sesenta y cinco (365) dias,

f. Depositos a una noche y de fin de semana, y,
g. Operaciones de reporto de hasta treinta (30) dias.

Las operaciones se efectuaran con posiciones cerradas, lo cual implicara que al momento de la
transaccion, se aprovisionaran los recursos necesarios para el cumplimiento de la negociacion,

Las inversiones podran orientarse preferentemente a la region latinoamericana, en la medida
en la que cumplan con los requisitos de calificacion del articulo 4 de las presentes politicas.

Estos recursos no podran invertirse en bonos emitidos por el Ministerio de Economia vy
Finanzas.

Art. 6.- Limites de concentracion.- Las inversiones que se realicen con los recursos que
constituyen el Fondo de Liquidez, deberan observar los siguientes limites:

1. Titulos de deuda emitidos por gobiernos o entidades publicas extranjeras con riesgo
soberano que cumplan con los requisitos de calificacion del articulo 5:

a. Se podra invertir hasta el 20% del monto de una emision de titulos o hasta el 10% del
valor nominal del portafolio, el que sea el menor.

2. Saldo total depositado o invertido en un sclo organismo internacional, regional o
supranacional:

a. Se podra depositar o invertir hasta el 90% del valor nominal del portafolio en organismos
supranacionales;

b. Se podra depositar o invertir hasta el 60% del valor nominal del portafolio en organismos
regionales; vy,

c. Se podra depositar o invertir hasta el 10% del valor nominal del portafolio en organismos
internacionales.

Los limites sefialados en este numeral padran llegar, hasta un nivel maximo de 95%; 65%; vy,
15%, respectivamente, por no mas de ocho (8) dias consecutivos.

La administracion de la Corporacién del Seguro de Depoésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados autorizara el incremento en los limites hasta el nivel maximo sefialado en el
inciso anterior, previo informe en el que conste la recomendacion del Administrador Fiduciario.

Se exceptuan de los limites establecidos en el presente articulo, lo titulos valores emitidos por
organismos internacionales y multilaterales, siempre que sus emisores garanticen su recompra
en cualquier momento, antes de su vencimiento.

Art. 7.- Moneda.- Los recursos que constituyen el Fondo de Liquidez deberan invertirse
_exclusivamente en instrumentos denominados en dolares de los Estados Unidos de América.
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Art. 8.- Duracién.- La duracion de cada portafolioc de inversién del Fonde de Liquidez del
Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario sera de hasta ciento
ochenta (180) dias .

Para efectos del calculo de la duracién, se utilizara el mecanismo definido por el Directorio de
la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

Art. 9.- Evaluacion del Portafolio.- EI Banco Central del Ecuador, calculara el retorno del
portafolio utilizando la metodologia “Time Weighted Total Rate of Return" por lo menos una vez
al mes, y debera ademas efectuar el control diario de la gestion y cumplimiento de estas
politicas; asi como de las calificaciones de riesgo y contraparte y riesgo pais.

Art. 10.- Responsabilidades operativas.- Los aspectos operativos, administrativos y de
gestion relacionados con la inversién de los recursos del Fondo de Liquidez, estaran a cargo
del Administrador Fiduciario, sujeto a las disposiciones que al respecto dicte la Corporacién del
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, a quien debera
mantener permanentemente informada, en tiempo y forma.

DISPOSICION GENERAL.- Los casos no contemplados en esta Politica seran resueltos por la
Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entraré en vigencia a partir de su publicacion
en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitanc de Quito, el 14 de junio de 2019.

} : / Econ. Richard Martinez Alvarado

Proveyd y firmé la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro
de Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito el 14 de junio de 2019.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
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