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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Miembros del Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésito, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE) y al Representante Legal del Fideicomiso.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso del Seguro de Depoésito de las
Entidades del Sector Financiero Privado, que corresponden al balance general al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados por la administracién del Fideicomiso de acuerdo con
las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fideicomiso del Seguro de Depésito
de las Entidades del Sector Financiero Privado, al 31 de diciembre de 2017; asi como, el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fideicomiso de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA), junto con los requisitos
éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Enfasis base contable y restriccion a la distribucién y uso

Sin calificar nuestra opinion, como se explica en las politicas contables significativas, los
estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las normas y practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador. Estas normas y practicas
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y fueron
adoptadas por requerimiento y para propositos de cumplimiento con las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Bancos del Ecuador; por esta razon, los estados financieros adjuntos
no deben ser usados para otros propositos. No obstante esta restriccion, las normas legales
vigentes disponen que el informe tenga caracter publico.

BDO ECUADOR CIA. LTDA., es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Otras cuestiones

Los estados financieros del Fideicomiso del Seguro de Depésito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron
auditados por otro auditor que expresé una opinion sin salvedades sobre dichos estados
financieros el 7 de julio de 2017.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y al formular nuestra opinion al respecto, y no expresamos una opinién por separado
sobre estos asuntos.

Valoracién de inversiones.

La Administracion del Fideicomiso del Seguro de Depésito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, valora cada una de sus inversiones adquiridas bajo los términos y
condiciones establecidas en la politica de inversion de los recursos y del manual operativo
aprobados por el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados - COSEDE y que son invertidos en cumplimiento de los principios de
seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad. Las inversiones estan clasificadas dentro de
las siguientes categorias:

. Inversiones financieras temporales.- corresponden a las inversiones en titulos valores de
renta fija de instituciones financieras, emitidos por el gobierno o entidades publicas,
organismos internacionales, multilaterales y supranacionales; consideradas al corto plazo
(menos de un ano), que se convertiran en efectivo cuando se necesiten.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valoracion de las inversiones fueron:

° Determinamos el tipo de instrumento financiero a valorar acorde al portafolio de
inversiones de la entidad.

. Establecimos el método de valoracion de cada inversion de acuerdo al tipo de
instrumento.
° Verificamos la valoracion del portafolio de inversiones mediante un recalculo conforme a

las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

En la Nota 4, numeral 4.7 y Nota 8, se incluyen las revelaciones del Fideicomiso sobre la
valoracion de las inversiones.

Provision de inversiones.

La Administracién del Fideicomiso del Seguro de Depodsito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, mantiene inversiones en entidades del gobierno, entidades financieras
publicas y entidades del sector privado. De acuerdo a la norma de la Superintendencia de
Bancos del Ecuador se exceptla de la constitucion de provisiones los valores emitidos,
avalados o garantizados por el Banco Central del Ecuador - BCE en funcién de la evaluacion
integral de la solvencia del emisor y el Ministerio de Finanzas e instituciones financieras
publicas. Para los instrumentos de inversion que no cuentan con una calificacion de riesgos, el
analisis para determinar la provisién por deterioro se efectuara seglin lo establecido en la
Codificacion de resoluciones de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a las
provisiones de las inversiones fueron:

. Clasificamos los titulos valores que se incluyen en el portafolio de inversiones, por
emisor.
e Verificamos la existencia de indicios de deterioro en los titulos del portafolio de

inversiones.

° Verificamos la constitucion de una provisidén por deterioro de las inversiones en los casos
que corresponda, de conformidad con la normativa vigente.

En la Nota 4, numeral 4.7 y Nota 8, se incluyen las revelaciones del Fideicomiso sobre la
valoracion de las inversiones.

Patrimonio.

Segun el capitulo tercero del contrato de constitucion del Fideicomiso, transferencia de
dominio, el constituyente transfiere y se obliga a transferir, de conformidad con el articulo
ciento trece del Libro Segundo del Coédigo Organico Monetario y Financiero, a titulo de
Fideicomiso mercantil irrevocable, al patrimonio autonomo del Fideicomiso, lo siguiente:

° Aporte inicial.- mediante oficio COSEDE-GG-2016-0597-0OFICIO del 23 de septiembre de
2016, se emitieron las instrucciones para la transferencia de activos desde el Fideicomiso
del Seguro de Depésitos administrado por la Corporacion Financiera Nacional hacia el
nuevo fideicomiso administrado por el Banco Central del Ecuador por un valor total de
USS$1,194,154,485.

° Contribuciones.- valores provenientes de las contribuciones efectuadas por las
Instituciones Financieras Privadas segun las disposiciones del Cédigo Organico Monetario
Financiero, las Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria Financiera y
la Superintendencia de Bancos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
patrimonio, incluyeron:

o Pruebas sustantivas, en los procesos de aportes recibidos.
o Circularizacion de confirmacion al Constituyente.
. Analisis detallado del patrimonio auténomo.

En la Nota 4, numeral 4.12 y Nota 11, se incluyen las revelaciones del Fideicomiso su
patrimonio.

Reconocimiento del ingreso.

La Administracion del Fideicomiso del Seguro de Deposito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, registra sus ingresos en base a lo siguiente:

o Los intereses y descuentos que generan las inversiones, son reconocidos en resultados
bajo el método del devengado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
intereses devengados y no cobrados se registran en intereses por cobrar de inversiones en
el rubro cuentas por cobrar.
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° La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo. Para calcular la tasa de interés efectiva, se
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones contractuales del
instrumento financiero, excluyendo cualquier estimacién de pérdidas crediticias futuras.
Las utilidades o pérdidas que se generan de la valoracion de las inversiones se reconocen
en los resultados del periodo.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién al
reconocimiento del ingreso fueron:

. Solicitamos los saldos mensuales de las inversiones y verificamos el cuadro de los
reportes con los saldos de los estados financieros.

e Verificamos las tasas aplicadas en las operaciones de inversion debidamente aprobadas
por el constituyente mediante instruccion.

. Realizamos un recalculo de los intereses devengados durante el periodo y su revelacion
en los estados financieros conforme lo establece la normativa vigente.

En la Nota 4, numeral 4.7 y Notas 13, 14 y 15, se incluyen las revelaciones del Fideicomiso
sobre el reconocimiento del ingreso.

Otra informacion

La Administracion del Fideicomiso del Seguro de Depdsito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacion incluida en los informes de rendicion de cuentas, informe de portafolio de
inversiones, informes de cumplimiento de politicas del Fideicomiso del Seguro de Depdsito de
las Entidades del Sector Financiero Privado. La otra informacion no incluye los estados
financieros y el informe de nuestra auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente
con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario
parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusién de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion del Fideicomiso sobre los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso del Seguro de Deposito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia de las
instituciones del sistema financiero; las cuales difieren de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fideicomiso del Seguro de Depésito de las Entidades del Sector Financiero
Privado, para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha.

La Administracion del Fideicomiso del Seguro de Deposito de las Entidades del Sector
Financiero Privado, es la responsable de supervisar el proceso de la informacién financiera del
Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre que detecte un error significativo cuando este
exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al informe de los auditores
independientes adjuntos.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias del Fideicomiso del
Seguro de Deposito de las Entidades del Sector Financiero Privado como agente de retencion y
percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

BLD EedAbIK

Mayo 16, 2018
RNAE No. 9118 4
Quito, Ecuador




FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cuentas por cobrar

Total activos
Pasivos:
Cuentas por pagar

Total pasivos
Cuentas de orden deudoras

Patrimonio:
Aporte Inicial
Contribuciones
Resultados

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

Cuentas de orden acreedoras

e S

FINANCIERO PRIVADO
BALANCE GENERAL

(Expresado en dolares)

Eco. Carlos Reinoso Guayaquil
Representante Legal
Fideicomiso del Seguro de Depoésitos de las

Entidades del Sector Financiero Privado

Diciembre

Notas 31, 2017
(7) 384,754,795
(8) 1,006,741,148
9) 1,690,738

(12)

(11)

(12)

1,393,186,681

1,224,400
1,224,400

1,008,163,322

1,194,345,823
216,130,511
(18,514,053)

1,391,962,281

1,393,186,681

(1,008,163,322)

Janeth Coka Bastidas
Contadora Fideicomiso

Registro No. 03599

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPQSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO
PRIVADO
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en doélares)

Diciembre
Afo terminado en, Notas 31, 2017
Ingresos:
Intereses y descuentos ganados (13) 8,250,309
Utilidades financieras (14) 11,363,141
Otros (15) 963,202
20,576,652
Gastos:
Gastos administrativos (16) (642,438)
(642,438)
Excedente del ejercicio 19,934,214
m=m—ren e o s

/ Eco. Carlos Reinoso Guayaquil aneth Coka Bastidas
Representante Legal Contadora Fideicomiso
Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Registro No. 03599

Entidades del Sector Financiero Privado

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
8
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO
PRIVADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)

Diciembre
Afio terminado en, 31, 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Intereses y descuentos ganados 8,250,309
Utilidades financieras, netas 11,363,141
Efectivo neto recibido de entidades en liquidacién 1,468,906
Efectivo pagado a proveedores (642,438)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 20,439,918

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo neto pagado en inversiones corrientes (247,986,669)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (247,986,669)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aportes del constituyente 174,946,371

7 Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 174,946,371
Rositadas ——
Disminucidn neta de fondos disponibles (52,600,380)

Fondos disponibles al inicio del ano 437,355,175

Fondos disponibles al final del afo 384,754,795

K, Eco. Carlos Reinoso Guayaquil Janeth Coka Bastidas
Representante Legal Contadora Fideicomiso
Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Registro No. 03599

Entidades del Sector Financiero Privado

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO
PRIVADO
CONCILIACION DEL EXCEDENTE DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en délares)

Diciembre

Afo terminado en, 31, 2017
Excedente del ejercicio 19,934,214
Ajustes para conciliar el excedente del ejercicio con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:

Reversion de la provisién para cuentas incobrables (963,202)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucidn en cuentas por cobrar 650,000

Aumento en cuentas por pagar 818,906
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 20,439,918

7
Eco. Carlos Reinoso Guayaquil Janeth Coka Bastidas
Representante Legal Contadora Fideicomiso

Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Registro No. 03599

Entidades del Sector Financiero Privado

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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