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FONDO DEL SEGURO DE DEPOSITOS
Presente.-

Ref: Fideicomiso Fondo del Seguro del Deposito.

De mi consideracion:

Adjunto al presente la copia del informe de auditoria de los estados financieros por el periodo
comprendido entre el 15 de septiembre del 2009 (Fecha de Constitucién) y el 31 de Diciembre del
2009 e Informe de los Auditores Independientes del Fideicomiso Fondo del Seguro del Depdsito.

Sin otro particular.

Atentamente,

Ry
%Lg. Fanny L. Canelos Gonzélez
Gerente Nacional de Negocios Fiduciarios y Titularizacién
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INFORME DE LOS AU DITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Miembros del Directorio del
Fideicomiso Mercantil Fondo del Seguro de Depobsitos:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del Fideicomiso Mercantil Fondo del Seguro de
Depositos que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por €l perfodo comprendido entre el 15 de
septiembre del 2009 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre del 2009 y un resumen de las politicas
" contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ]a Administracién del Fideicomiso por los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y ol mantenimiento de controles internos que Son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos

carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la claboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las

circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa, Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos pata obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideraci6n los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fideicomiso
a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresat una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso. Uria auditorfa también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

Fn nuestra opinién, los referidos estados-financieros presentan razonablemente, o0 todos los aspectos
importantes; la posicion financiera del Fideicomiso Mercantil Fondo del Seguro de Depdsitos al31lde
diciembre del 2009, el resulfado de sus operacionesy sus flujos de caja por el periodo comprendido entre el
15 de septiembre del 2009 (fecha de constitucién) v el 31 de diciembre del 2009, de acuerdo con principios

de contabilidad generalmesnte aceptados en el Eeuador.
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FIDEICOMISO MERCANTIL FONDO DEL SEGURO DE DEPOSITOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE I-DEL'-ZOOQ

ACTIVOS Notas (en miles U.5. délares)
Bancos 4 158,133
Inversiones ) 5 50,000

Intereses por cobrar 4

TOTAL - , 208,174
PATRIMONIO

P ATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y TOTAL 6 208,17

Yer notas a los estados finansietos

Ing. Fanny Canclos Gonzalez

Subgerente Nacional de

Negocios Fiduciarios y
Titularizacidn




FIDEICOMISO MERCANTIL FONDO DEL SEGURQO DE DEPQSITOS

ESTADO DE BESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE SEPTIEMBRE DEL 2009

(FECHA DE CONSTITUCIéN) Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

.(en miles U.S. dolares)

INTERESES GANADOS Y UTILIDAD NETA 23

er notas a los estados financieros

Ing, Fanny Canelos onzalez,
Subgerente Macional de
Negocios Fiduciatios ¥
Titularizacion




FIDEICOMISO MERCANTIL FONDO DEL SEGURO DE DEPOSITOS

ESTADO DE ?ATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE SEPTIEMBRE DEL 2009

(FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en miles U.S. dolares)

Aportes recibidos 208,121
Utilidad neta _ 53
Saldo al 31 de diciembre del 2009 208,174

Ver notas a los estados financieros

———————————

Qusied.
© TFanny Canelos Gonzélez
Subgerente Nacional de

Negocios Fiduciarios y
Titularizacion
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FIDEICOM-ISO MERCANTIL FONDO DEL SEGURQO DE DEPOSITOS

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE SEPTIEMBRE DEL 2009

-

(FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Intereses recibidos y efectivo neto proveniente
de actividades de operacion

PLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE BN ANCIAMIENTO:
Aportes del constifuyente
Incremento de inversiones a corfo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

BANCOS:
Incremento neto y saldo al fin del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CONEL ERECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Cambios en activos:
Tntereses por cobrar

ERECTIVO NETO PROVENIENTE DR ACTIVIDADES DE
OPERACION .

Yer notas a Jos estados financieros

Ing. Fanny Canelos Gonzilez

Subgerente Nacional de
Negocios Fiduciarios y
Titularizacion

— _——-u——-—'—"—_—. o

(en miles U.S. délares)
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208,121
50,000




FIDEICOMISO MERCANTIL FONDO DEL SEGURO DE DEPOSITOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERdS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE SEPTIEMBRE DEL 2009

(FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1, OPERACIONES

El Fidejcomiso Mercantil Fondo del Seguro de Depdsitos, es administrado por Ja Corporacion
Financiera Nacional - CEN y fue consiituido seglin escritura piiblica celebrada el 15 de septiembre del
2009, al amparo de la Ley de Creacién do {a Red de Seguridad Financiera publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, constituyendo un patrimonio independiente de la

Administradora,

El objeto del Fideicomiso es administrar los recursos del sistema de seguro de depositos de las }
instituciones del sistema financiero privado establecidas en el pafs, que se rigen por 1a Ley General de
Tnstituciones del Sistema Financieray que se hallan sujetas al control de la Superintendencia de

Bancos y Seguros.

En las reformas a la Ley General de Tnstituciones del Sistema Financiero publicadas en el Registro
Oficial No. 498 de! 31 de diciembre del 2008, en su articulo 13 se dispone Ia creacion de la .
Corporacion del Seguro de Dep6sitos - COSEDE con ol objeto de administrar el sistema de seguro de
depdsitos de las instituciones del sisterna financiero privado. Patala instrumentacidn del segoro de
depbsitos la COSEDE constituirs un fondo a través de un fideicomiso mercantil donominado Fondo
del Seguro de Depbsitos, que serd controlado por Ia Superintendencia de Baricos y Seguros det
Reuador. La cuarta disposicién transitoria de la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiera,
publicada en el mismo Registro Oficial, establece que la Agencia de Garantfa de Depobsitos resciliard
ol Fideicomiso para Ja Garantia de Depésitosy dispondré la transferencia de los recursos al
Fideicomiso del Fondo de Seguro de Depbsitos con el cardcter de aporte inicial el cual sexd
administrade por la Corporacién F inanciera Nacional a partir de la vigencia de la Ley.

De conformidad con lo dispuesto en la Iefra b) del décimo tercer articulo innumerado, agregado con el
Tulo XV “De la Corporacién del Seguro de Depésitos” al articulo 40 de la Ley General de
Tnstituciones del Sistema Financiero, las instituciones financieras privadas establecidas en el pafs

controladas por Ja Superintendencia de Bancos y Seguros, tienen la obligaciGn de realizar apottes al
. Fondo del Seguro de Depdsitos. : '

2. ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
a. Comparecientes
Corporacion Financicra Nacional - CFN ' Fiduciaria

~ Corporacién del Seguro de Depésitos - COSEDE Constituyente y Beneficiaria




Patrimonio Autdnomy

El patrimonio auténomo del Fideicomiso est4 conformado por los aportes transferidos en el

contrato del Fideicomiso y los incorporados en et futuro por el Constituyente.
Los aportes al patrimonio auténome del Fideicomiso estan constituidos por:

. Eiaporte inicial de US$126 millones, al que se refiere la disposicion transiforia cuarta de la
Ley de Creacién de la Red de Seguridad Jinanciera, mediante la transferencia que efectio ol
“Fideicomiso para la Garantfa de Dep6sitos a Nombre de Ja agencia de Garantfa de
Depésitos”, a la cuenta aperturada a nombre del Fideicomiso. '

. Los aportes que segin el articulo duodécimo innumerado del Tiulo XV de Ia Ley General de
Tnstituciones del Sistema Financiero Agregado por Ja Ley de Creacion de Seguridad
Financiera, deberdn realizar las instituciones del sistema financiero, y que consiste en una
prima fija entre un minimo de 3 por mil y un méximo de 6.5 por mil anual; y

. Los aportes de la prima de riesgo diferenciada entre un minimo de cero y un méximo de 3.5
por mil anual, del promedio de Jos saldos diarios de los depositos registrados en las
instituciones financieras, segin el décimo tercer ariiculo innumerado, agregado en el Titulo
quinee (XV) “De la Corporacién del Seguro de Depobsitos”.

Instruceiones a la Fiduclaria
La Fiduciaria se obliga al desartollo de las siguientes instrucciones:

. Recibir mensualmente a nombre de la Constituyente y Beneficiaria los aportes que realicen las
instituciones financieras privadas, recaudados por la Corporacion del Seguto de Depositos -
COSEDE, a los que se refiere el décimo segundo y décima tercor artfculos innumerados,
agregados en el Titulo quinee (XV} “De la Corporacién del Seguro de Depésitos” e
incorporados en la Ley General de Tnstituciones del Sistema Financiero, por fa Ley de
Creacién de la Red de Seguridad Finauciera, los quo serdn acreditados v registrados en la
cuenta que abrird para el efecto conforme lo disponga el Directorio.

. Invertir los recursos liquidos del Fideicomiso, conforme lo disponga el Directorio, de acuerdo
a Jos principios determinados en la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiers y las
normas de cardoter gencral que expida la Junta Bancaria, ast como e los reglamentos,
politicas de inversién, pardmetros y demds Jincamienios generales que establezca y apruebe el
Directorio.

. Cumplir y observar, las politicas dictadas por ol Directorio para el cumplimiento de su objeto
mismas que seran dictadas conforme a las normas de caréoter general expedidas por la Tunta

Bangcaria.

Transferir a la Constituyente y Beneficiaria, o a la entidad o entidades que ésta determine, los
recursos del Fideicomiso que sean necesatios para atender los procesos de resclucion bancaria

.o los pagoes a favor de los depositantes asegurados de Jas Instituciones Financieras que sean
declaradas en liguidacién forzosa, en la forma y por los montos instruidos por el Directorio,
hasta por el monto de los recursos disponibles en el patrimonio auténomo.




. Realizar los desembolsos que instruya el Directorio y que tengan rolaci6n directa con la
Finalidad de! presenie Fidejcomiso. )

«  Rogistrar los titulos valores que le insh‘uyz{ la Cotporacidn del Seguro de Depdsitos'~
COSEDE y que esta instituci6n haya recibido de las instituciones financieras bajo los
pardmetros establecidos en la Ley y que los determine el Directorio para el sfecto.

Obligaciones de la Fiduciaria

. Administrar prudente y diligentemente los recursos del Fideicomiso, de conformidad con lag
disposiciones de la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financicrs, las normas de
cardcter general que expida la Junta Bancaria, las Politicas que dicts el Directorio; ¥, las
instrucciones estipuladas en el presente contrato. ‘

. Mantener Jos recursos de propiedad del Fideicomiso separados de los demds bienes de la
Fiduciaria y de otros negocios fiduciatios respecto de los cuales actiie como Fiduciaria; en
consecuencia, no podra considerar como suyos, ni emplear en sus propios negocios, los
bienes aportados al Fideicomiso que se constituye mediante este instrumento piiblico,

. Actuar como representante legal del fideicamiso en los términos estipulados en el presente
contrato y en la legislacion aplivable, y, ejercitar los derechos, y facultades legales y
reglamentarias que le asistan, en defensa de los intereses de 1a Constituyente y Beneficiaria.

. Someter sus archivos y tegistros, al examen de auditoria extorna calificada por el organismo
de control, contratada por la Constituyente y Beneficiaria, que deber4 verificar anvalmentie las
operaciones del Fideicomiso Mercantil del Fondo de Seguro de Depositos.

. Entregar a la Constituyente y Beneficiaria, mensuyalmente y deniro de los 10 primeros dfas del
signiente mes, los estados financieros del Fideicomiso; y, un reporte detallado del portafolio
de inversiones de los recursos aportadas, asi como de sus rendimientos,

. Notificar a la Constituyente y Beneficiaria; inmediatamente de tener conocimiento de
cualquier asunto, situacién, acei6n de hecho ¢ de derecho, de cualquier naturaleza que
terceros intenten en contra de Jos bienes o activos aportados al patrimonio auténomo o que
puedan afectar el cumplimiento de la finalidad, términos y condiciones del Fideicomiso.

. Conservar los documentos ¢ informacién de respaldo de las fransacciones que realice para el
cumplimiento de la Gestion Fiduciaria, asi como los informes y documentacion que formen
parte de los archivos del fideicomiso, hasta la liquidacién del mismo.

. Entregar a la Constituyente y Beneficiaria, en concepto de restifueion, fodo remanente que
existiera en el patrimonio auténomo del fideicomiso en caso de liquidacion.

. Adoptar toda accién o decisién que de cualquier forma sea conveniente o indispensable para
precautelat el objeto del cumplimiento del contrato. '

Cumplir con las instrucciones y obligaciones establecidas en el contrato hasta el monto de los
recursos existentes en el patrimonio auténomo del Fideicomiso, por lo que, en el caso de no
existir los mismos, 1a Fiduciaria se encontrard en imposibilidad de cumplir con las
instrucciones impartidas en el contrato y las que pudiera dictar el Constituyente, por loque la
Fiduciaria no estara obligada a realizar ninguna actividad derivada del contrato, estando
-9.




exenta de cualquier responsabiiidad pox Jos dafios, petjuicios o efectos que dicha inaceitn
pueda ocasionar al constituyente, beneficiarios o terceros.

Obligaciones de Ia Constituyente y Beneficiaria

«  Transferir al patrimonio auténomo del Fideicomiso los recursos recaudados de las
Ingtifnciones Financiera privadas bajo el control de Ja Superintendencia de Bancos y Seguros,
ampatadas por el Seguro do Depésitos creado con la expedicion de la Loy de Creacién de la

Red de Seguridad Financiera,

. Transferir al patrimonio auténomo del Fideicomiso los recursos que recupere la Corporacién.
del Seguro de Depdsitos - COSEDE en ejercicio del derecho de subrogacion al que se refiere
el inciso cuarto del articulo innumerado décimo del Titulo XV dela Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero Agregado por la Loy de Creacién de la Red de Seguridad

Financiera.

Cubrir, con la aplicacién a los recursos presupuestarios de la COSEDE, los honorarios de la
Fiduciatia, los gastos administrativos y contrataciones que demande el funcionamiento del
Fideicomiso, asi como los gastos judiciales o extrajudiciales inchiyendo honorarios de
abogados e indemnizaciones eh que deba incurrir la Fiduciaria para 1a defonsa del patrimonio
auténomo de} Fideicomiso, por actos imputables a la Constituyente y Beneficiaria, u otras
sanciones a las que haya sido condenada la Fiduciatia por oumplimento de las instrucciones
de la Constituyente y Beneficiaria, salvo que tales gastos scan imputables a culpa leve de la

Fiduciaria.
. Contratar la Firma de auditorfa externa, calificada por la Superintendencia de Bancos y

Seguros, para que verifique anualmente las opetaciones del fondo.

. Presentara Ja fiduciaria Ia colaboracién e informacién necesatias, que fueren requeridas por
ésta pata el cabal cumplimiento de Ia finalidad del Fideicomiso.

. Tnformar a la Fiduciaria, inmediatamente de tener conocirniento, de cualquier asunto,
sitnacion aceién de hecho o de derecho, de cualquier naturaloza que terceros intentaren conra
el patrimonio auténomo o que puedan afectar al cumplimiento del objeto, términos y
condiciones del Fideicomiso.

. Abstenerse de tomar decisiones o acciones que de cualquier modo puedan afectar al
cumplimento de la finalidad de este contrato, o las obligaciones que cotresponden a la

Fiduciaria,

. Definir las politicas del Fideicomiso de conformidad con ias resoluciones gue al respecto
dicts Ia Junta Bancaria, y dictar las correspondientes instracciones a la Fiduciaria.-

Vigencia

El contrato del Fideicomiso tendré el plazo de vigencia indefinido de conformidad con la Ley de
Creacidn de la Red de Seguridad Financiera y por su propia naturaleza.

-10 -




pPOLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.5. délares. Tas politicas contables del Fideicomiso
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadotes del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Bouador. Estas politicas estén basadas en Normas Ecuatorianas
do. Contabilidad. Dichas politicas requieren que la Administracién roalice clettas estimaciones 'y,
establezcan algunos supnestos inherentes a la actividad ccondmica del Fideicomiso, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de Ia Administracidn, fales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacitn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferit de sus

efectos finales.

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fideicomiso Hleva sus cuentas y prepara sus estados

financieros cn forma independiente a los de la Administradora.

A continuacién se resumen las principales précticas cantables seguidas por el Fideicomiso en la
preparacién de sus estados financieros:

Tnversiones - Se encuentran registradas a su valor nominal.

Impuesto o In Renla - En Ia cliusula vigésima del contrato de!l Fideicomiso, se establece que el
Fideicomiso solamento realizard una declaracién informativa del impuesto a la renta, pero no
liquidar4 ni pagaré el impuesio a ja renta, asf como tampoco anticipos del impuesto a la renta,

Aportes - Los aportes enregados al patrimonio del Fideicomiso son registrados a su valor nominal
cuando s recibon.

Tatereses Gunrados - Se llevao a resultados en base a su causacion,

!

BANCOS

A131 de diciembre del 2009, corresponde a una cuenta corriente en el Banco Ceniral del Bcuador -
BCE, sin chequera que no gensia rendimiento algono. Sus principales funciones son la recepcion y
devolucién de fos aportes de los Constituyentes del Fideicomiso.

INVERSIONES

Al3 1' de dicierbre de 2009, corresponde a un certificado de depbsito en el Banco del Estado con
vencimiento en junio del 2010, la cual genetd Ia tasa de interés nominal anual de 1.99%.

-1 -




7.

PATRIMONIOQ DEL FIDEICOMISO

Un resumen del patrimonio del fideicomiso es como signe:

Aporte inicial:
Agencia de Garantfa de Depositos - AGD
Corporacién del Seguro de Depositos - COSEDE

Aportes constituyente Corporacién del Seguro
de Depdsitos - COSEDE

(3anancias y pérdidas acumuladas

Total

EVENTOS SUBSECUENTES

... Diciembre 31,...
2009
(en miles U.S, délares)

126,291
58,597

23,233
53

208,174

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 16 del 2010)

no se produjeron eventos que en opinitn de la Administracion del Fideicomiso pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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