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CODIFICACION DEL MANUAL OPERATIVO DEL FIDEICOMISO DEL FONDO DE
LIQUIDEZ DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

GENERALIDADES

Objetivo.- Este Manual establece los procedimientos operativos para el adecuado
funcionamiento del Fideicomiso denominado “Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario”, en adelante FIDEICOMISO.

Dichos procedimientos se han distribuido en los siguientes procesos:

1. Recaudacion de aportes

Créditos de liquidez;

Garantia de Operaciones de Redescuento y de inversion doméstica de los

excedentes de liquidez;

Operaciones pasivas;

Préstamos entre fideicomisos;

Préstamos o lineas contingentes;

Devolucion de recursos;

Inversion de los recursos del FIDEICOMISO;

Elaboracion y aprobacion de los estados financieros del FIDEICOMISO;

0.Informacion que el FIDEICOMISO debe proporcionar a los Constituyentes, a
la Superintendencia de la Economia Popular Solidaria, al Servicio de Rentas
Internas (SRI), a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y
a la COSEDE.
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Alcance.- El presente manual contempla las actividades administrativas y operativas
para la gestion del FIDEICOMISO.

Responsables de la aplicacion.- Los responsables de la aplicacion del presente
manual son:

a. Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados;

b. La Corporacion del Seguro de Depédsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados;

c¢. Banco Central del Ecuador en calidad de Administrador Fiduciario;

d. Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario (EFI);

e. Administrador Fiduciario de los Fideicomisos de Garantia.

1. Recaudacion de aportes
1.1. Procedimientos operativos para la recaudacion de los aportes mensuales

1.1.1. Metodologia de calculo y cobro o reintegro de aportes mensuales
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El administrador fiduciario realizara el calculo, cobro o reintegro de los aportes
mensuales de conformidad con la siguiente metodologia:

1.1.1.1. Informacion de base

Los representantes de las entidades del sector financiero popular y solidario:
Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda, Cooperativas de Ahorro y Crédito
pertenecientes al segmento 1 y Cajas Centrales remitiran los balances diarios en
archivo magnético al Organismo de Control respectivo.

Los Organismos de Control transferiran esta informacion de balances al Banco
Central del Ecuador por via electronica de conformidad a los acuerdos
institucionales. De estos archivos se obtendra una base de balances a la cual se
accedera para obtener:

a) En el caso de Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda las cuentas de
depositos sujetos a encaje; y,

b) En el caso de las Cooperativas de Ahorro y Crédito pertenecientes al segmento
1 y Cajas Centrales, el saldo diario de la cuenta 21 “Obligaciones con el
Publico”.

Se replicara la informacién del Gltimo dia laborable de la semana, en lo que respecta
a fines de semana y feriados; constituyéndose de esta forma la base de calculo para
aportes mensuales al Fondo de Liquidez de las entidades del sector financiero popular
y solidario.

1.1.1.2. Calculo de los aportes

Para efectos del calculo de los aportes, se debera seguir el siguiente procedimiento
tanto para mutualistas, como para COAC1 y Cajas Centrales:

a. El calculo de los aportes mensuales se realizara el dia 16 de cada mes o el
siguiente dia laborable en caso de que corresponda a fin de semana o feriado.

b. Se calculara el promedio diario mensual de los saldos de las cuentas
respectivas del mes inmediato anterior (D_i), correspondientes a cada entidad
financiera i. El numero de dias utilizado para el calculo del promedio mensual
corresponde a los dias reportados en la base de datos, y se aplicara la siguiente
formula:

Para mutualistas:
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_ X.Saldos diarios de dep6sitos sujetos a encaje de i

: numero de dias reportados de i

Para COAC1 y Cajas Centrales:

_ X.Saldos diarios de obligaciones con el publico de i

: numero de dias reportados de i

c. Se calculara el aporte correspondiente al mes actual (A_i), multiplicando el

resultado obtenido de la aplicacion del literal b) por el porcentaje de aportes
mensuales vigente conforme la Resolucion No 176-2015-F y sus reformas:

A; = D; X (Porcentaje de aportes mensuales vigente para i)

. Se establecera la diferencia (6_i) entre el aporte mensual actual y el saldo del
aporte mensual del periodo anterior (en valor absoluto):

6; = A; — Saldo del aporte mensual del periodo anterior de i

Se calculara el valor de derecho fiduciario o cuota de participacion fiduciaria
(V_i) considerando el aporte mensual actual mas el saldo del aporte anual
proveniente del Fideicomiso del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero
Ecuatoriano (FLSFE) en el caso de las mutualistas, y los saldos de los
rendimientos capitalizados y acumulados:

V; = A; + Saldo de aportes anuales provenientes del FLSFE
+ Saldo de rendimientos capitalizados
+Saldo de rendimientos acumulados

El saldo de aportes anuales, rendimientos capitalizados y acumulados
corresponde al saldo que por este concepto mantiene la subcuenta de cada
entidad a la fecha de cierre del ultimo dia laborable.

Para las mutualistas se calculara la meta de 10% del promedio de depositos
sujetos a encaje; y, para COAC1 y Cajas Centrales se calculara la meta de
7,5%, utilizando el procedimiento aplicado en el calculo del aporte mensual
(ver letra c supra).

Para mutualistas:

Mi =Dl-><0,1
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Para COAC 1 y Cajas Centrales:
Mi = Di X 0,075

g. Se calculara el excedente (E_i) entre el valor de la meta obtenido como
resultado de aplicar el literal f) y el valor derecho fiduciario obtenido como
resultado de aplicar el literal e) (en valor absoluto).

Ei:Mi_Vi

h. Se establecera el valor a reintegrar (R_i), verificando que éste no supere el valor
del saldo del aporte mensual del periodo anterior:

R; = 6; — |Ei]

Si sucede que el valor a reintegrar R_i es mayor que el saldo aporte mensual
del periodo anterior, entonces el nuevo valor a reintegrar (R_i"*) sera:

R = Saldo del aporte mensual del periodo anterior de i

i. En todos los casos de calculo de aportes previstos en este numeral, el
Administrador Fiduciario debitara o acreditara automaticamente, en la cuenta
que cada Constituyente mantiene en el Banco Central del Ecuador, las
diferencias a favor o en contra que se obtuvieren de tales calculos.

Nota.- Literal i. aniadido por la Resolucién No. COSEDE-DIR-2017-003 de 16 de febrero
de 2017

1.1.1.3. Notificacion a las entidades financieras

Se debera informar via correo electréonico a los representantes de las entidades
financieras participes el valor del nuevo aporte y el valor a cobrar o reintegrar el dia
25 de cada mes, si este dia es fin de semana o es feriado, se realizara la notificacion
el primer dia laborable siguiente.

1.1.1.4. Reproceso de los aportes
Para efectos del reproceso de aportes, se debera seguir el siguiente procedimiento:

a. Los representantes de las entidades financieras podran solicitar la base de
calculo de los aportes al administrador fiduciario para convalidar con su
informacion.
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b. Si existiera diferencia en la informaciéon reportada por la entidad financiera,
los representantes de dicha entidad solicitaran a la SEPS la autorizacion para
el reproceso del encaje de la semana correspondiente para el caso de
mutualistas; o de los saldos de las cuentas de obligaciones con el publico en
el caso de COAC1 y Cajas Centrales de el o los dias afectados, sefialando la
causa del error hasta el dia 24 del mes en que se realiza el calculo.

c. Sila SEPS autoriza el reproceso, el Administrador Fiduciario sustituira la base
de encaje en el caso de mutualistas, o de los saldos de las cuentas de
obligaciones con el publico en el caso de COAC1 y Cajas Centrales con la nueva
informacion proporcio nada por la EFI a la SEPS.

d. En caso de reproceso, se notificara el nuevo valor del aporte a los
representantes de la entidad financiera en los plazos establecidos en el
apartado IV de este informe.

e. Si el tramite de reproceso se realiza con posterioridad al dia 24 de cada mes,
se debitara o acreditara el valor calculado e informado originalmente. El valor
del aporte se ajustara automaticamente en funciéon del promedio de los
depositos el siguiente mes.

1.1.1.5. Cobro de aportes
En lo que respecta al cobro de aportes, se seguira el siguiente procedimiento:

a. El dia 25 de cada mes o el siguiente dia laborable en caso de que sea fin de
semana o feriado, se validara la disponibilidad de fondos de cada entidad
financiera para proceder a los débitos.

b. En el caso de que alguna entidad financiera no cuente con los recursos
suficientes al momento de la validacion, se procedera a requerir el inmediato
deposito de los fondos para proceder al cobro; de persistir esta situacion se
notificara a la COSEDE para que ésta, a su vez, notifique a la SEPS poniéndole
en conocimiento del hecho.

c. Finalizado el proceso de débito, se informara a la COSEDE de la conclusion
del procedimiento de cobro y/o reintegro de aportes, y de las novedades
presentadas en dicho proceso.

Reporte de informacion al organismo de control

1.1.1.6. Reporte de informacién al organismo de control
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Cada trimestre el administrador fiduciario emitira un reporte del sistema
especializado del Fondo de Liquidez sobre el numero de dias reportados en la base de
encaje que fue utilizada para el calculo de los aportes al Fondo de Liquidez.

En el caso de que la informacion depositada en el buzon electronico de encaje por
parte de entidad financiera registre por dos meses consecutivos un nimero de dias
inferior al total de dias calendario de cada mes se procedera a informar de esta
novedad al organismo de control competente.

Nota.- Numeral 1 sustituido por la Resolucion No. COSEDE-DIR-2016-029 de 25 de
octubre de 2016

2. Créditos de liquidez
2.1. Créditos ordinarios

Los créditos de liquidez ordinarios se otorgan bajo la modalidad de “linea de crédito
automatica” a todas las EFI privadas participes del FIDEICOMISO. Para su
formalizacion las EFI deberan suscribir y notarizar, por una sola vez, la autorizacion
de débito para la recuperacion de los créditos de liquidez otorgados, asi como para el
pago de los aportes; aceptando ademas que son de su conocimiento las condiciones
de los créditos de liquidez y autorizando cubrir las deficiencias en camaras de
compensacion administradas por el Banco Central del Ecuador de forma automatica,
en tanto se encuentren en situacion de ser asistidas segin las Normas Generales
para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario, aprobadas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera.

El cupo maximo de estos créditos es equivalente al total de aportes de cada EFT al
FIDEICOMISO, y el numero maximo de operaciones sera el establecido en las Normas
Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado
y del Sector Financiero Popular y Solidario.

2.1.1. Solicitud de aplicacion de la linea de crédito

a. El Administrador Fiduciario comunicara por via electronica a la Direccion
Nacional de Seguridad Financiera del Banco Central del Ecuador (BCE), el monto
de la deficiencia en camaras de compensacion, tipo de camara y nombre de la EFI
que corresponda.

2.1.2. Instrumentacion del crédito

b. El Administrador Fiduciario debera:
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Comprobar en linea el cumplimiento de la norma que rige el crédito, lo cual
implica que debe verificar que el monto del crédito solicitado se encuentra
dentro del limite establecido el Codigo Organico Monetario y Financiero y en
las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector
Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario aprobadas por
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera;

. Verificar en linea que la EFI solicitante no haya hecho uso del limite de

créditos, es decir, que no supere el niumero maximo de operaciones establecido
en las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del
Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario;

. Aplicar la tasa de interés activa referencial vigente al dia del desembolso, de

acuerdo a las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez
del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario
aprobadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera;
Disponer el otorgamiento del crédito ordinario;

Proceder al desembolso automatico via crédito en la cuenta corriente que la
EFI deficitaria mantiene en el BCE;

Informar via electronica a los representantes de la EFI la concesion del crédito
automatico, detallando el monto, la tasa de interés, el valor a recuperar, y el
numero de crédito al que corresponde (mensual, bimensual y anual);

2.1.3. Registro del crédito y notificaciones

a. El administrador Fiduciario debera:

1.
2.

Contabilizar en el balance del FIDEICOMISO el desembolso del crédito;
Notificar inmediatamente el desembolso del crédito a la COSEDE y a la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria mediante la remision de la
informacion respectiva que contendra al menos:

Monto acreditado en la cuenta de la EFI en el Banco Central del Ecuador;
Fecha de crédito;

Tasa de referencia aplicada;

Monto a debitar de la cuenta de la EFI en el Banco Central del Ecuador
transcurridas 24 horas;

No. de crédito mensual, consecutivo, bimensual y anual, respecto a los
maximos permitidos;

Historial de los créditos de los ultimos 12 meses;

La utilizacién, en monto y porcentaje, del cupo del crédito permitido por
las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del
Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario;

Los saldos de camara de compensacion, saldos en cuenta corriente en el
Banco Central del Ecuador y, en el caso de las Mutualistas de Ahorro y
Crédito para la Vivienda se agregara la posiciéon de encaje de la EFI,
correspondientes al Gltimo mes.
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2.1.4. Recuperacion del crédito
a. El Administrador Fiduciario debera:

1. Disponer al dia laborable siguiente del otorgamiento del crédito, el débito de la
cuenta corriente de la EFI en el Banco Central del Ecuador, por el importe del
crédito mas los intereses por la aplicacion de la tasa de interés vigente a la
fecha del desembolso; asi como el correspondiente crédito por el mismo monto
a la cuenta corriente del FIDEICOMISO en el Banco Central del Ecuador;

2. En el caso de renovacion del crédito, se dispondra la recuperacion del interés
y el registro de la operacion;

3. En el caso de que la EFI no solicite la renovacion del crédito y no tenga los
recursos para cumplir con su obligacién, se aplicara la tasa de mora vigente
aprobada por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y
expedida por el Banco Central del Ecuador; a partir del dia siguiente del no
pago de la obligacion, lo que sera notificado inmediatamente a la COSEDE y a
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Para la recuperacion de
estos valores se aplicara la garantia de aportes y se notificara a la EFI para el
cumplimiento inmediato del nivel de aportes requerido;

4. Debitar de la cuenta corriente de la EFI deudora el valor correspondiente al
capital mas los intereses del crédito; o, el valor del interés, segun el caso; y,
acreditar en la cuenta del FIDEICOMISO;

5. Contabilizar en el FIDEICOMISO la recuperacion del crédito y de los
respectivos intereses;

6. En el caso de anomalias o situaciones no contempladas notificara
inmediatamente a la COSEDE y Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria.

2.2. Fideicomisos de Garantia

2.2.1. Constitucion de garantias en los Fideicomiso de Garantia del Fondo de
Liquidez

a. La COSEDE presentara al Directorio de dicha entidad para su aprobacion, el texto
del contrato de constitucién de los Fideicomisos de Garantia, coordinado con el
Administrador Fiduciario en su calidad de beneficiario acreedor y con el
Administrador Fiduciario de garantias;

b. El Directorio de la COSEDE aprobara el texto del contrato de constitucion de los
Fideicomisos de Garantia, mediante Resolucion y remitira al Administrador
Fiduciario de Garantias y al beneficiario acreedor el texto de contrato para su
aplicacion;

c. El Administrador Fiduciario de Garantias, notificara a los constituyentes de los
Fideicomisos de Garantia el texto aprobado por el Directorio para que procedan a
la notarizaciéon y legalizacion del contrato;
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d. Las EFI constituyentes de los Fideicomisos de Garantia deberan:

1. Notarizar y legalizar el contrato de los Fideicomisos de Garantia obteniendo
las firmas de los comparecientes; y,

2. Transferir los activos al Fideicomiso de Garantia, de conformidad con lo
establecido en el COMF, las Normas Generales expedidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, el contrato de constitucion de
los Fideicomisos de Garantia y este Manual;

e. El Administrador Fiduciario de Garantias debera:

1. Recibir los activos que se transfieran al fideicomiso, de conformidad con lo
establecido en el COMF, las Normas Generales para el funcionamiento del
Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero
Popular y Solidario, el contrato de constitucion de los Fideicomisos de
Garantia y este Manual;

2. Recibir de los constituyentes de los Fideicomisos de Garantia los respectivos
contratos legalizados y notarizados;

3. Remitir copias de cada uno de los contratos legalizados y notarizados a la
COSEDE y al beneficiario acreedor; e,

4. Informar a la COSEDE y al beneficiario acreedor de cualquier novedad que se
presente en el proceso.

2.2.2. Seguimiento de garantias transferidas al Fideicomiso
a. El Administrador Fiduciario de Garantias debera:

1. Remitir a la COSEDE y al beneficiario acreedor la base de datos de los activos
transferidos al fideicomiso de garantia en los formatos que se establezcan para
el efecto, dentro del término de diez dias posteriores al cierre de mes; vy,

2. Realizar inspecciones periodicas a las entidades constituyentes de los
Fideicomisos de Garantias e informar a la COSEDE y al beneficiario acreedor
sobre los resultados de esta gestion;

b. El Administrador Fiduciario debera:

1. Recibir la informacion de los activos transferidos a los Fideicomisos de
Garantia;

2. Validar los valores transferidos con la informacion del Depoésito Centralizado
de Valores (DCV) del Banco Central del Ecuador;

3. Validar la cartera transferida a los fideicomisos con la informacion
proporcionada por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria;

4. Registrar mensualmente en la contabilidad del FLSFPS los aportes a los
Fideicomisos de Garantia y sus variaciones;
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5. Requerir la sustitucion de los activos en caso de ser necesario; e,
6. Informar a la COSEDE y al Administrador Fiduciario de Garantias de las
actividades, resultados y novedades de esta gestion.

2.2. Créditos Extraordinarios

Los créditos extraordinarios de liquidez se concederan a las entidades financieras
aportantes, siempre que mantengan el nivel minimo de solvencia determinado por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera; que mantengan su patrimonio
técnico dentro de los niveles minimos exigidos por el articulo 190 y numeral 2 del
articulo 339 del COMF; y, que hayan administrado su liquidez de conformidad con
las regulaciones dictadas para el efecto.

2.3.1. Aporte de activos al Fideicomiso de Garantia del Fondo de Liquidez
constituido

a. La COSEDE debera:

1. Una vez recibido el respectivo requerimiento de crédito extraordinario,
determinar el nivel de garantias adecuadas que debe transferir la EFI
requirente al fideicomiso de garantia del Fondo de Liquidez, en funcion del
monto del crédito solicitado y del cupo al que puede acceder. Para el efecto,
debe considerar que la exposicion total de los recursos aportados al
FIDEICOMISO por concepto de todas las operaciones activas concedidas a una
entidad financiera que se mantengan vigentes no podra exceder de 30% de los
activos del fideicomiso, ni del equivalente a 100% del patrimonio técnico de
esa entidad,;

2. Notificar a la EFI el monto de garantias que debe transferir al Fideicomiso de
Garantia.

b. La EFI que solicita el crédito debera transferir al fideicomiso de garantia un
portafolio de activos estructurado de acuerdo a lo establecido en las Normas
Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero
Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario y las resoluciones del
Directorio de la COSEDE; el beneficiario acreedor sera el FIDEICOMISO; el monto
de garantias no sera inferior a 140% del monto del crédito que se va a requerir.

c. El Administrador Fiduciario de Garantias debera:

1. Verificar que las garantias que ingresan al fideicomiso cumplan con lo
establecido en las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de
Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y
Solidario, las resoluciones del Directorio de la COSEDE y en los respectivos
contratos;
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Rechazar las garantias que incumplan los requisitos necesarios y solicitar su
reemplazo por otra u otras, informando a la COSEDE sobre su rechazo;
Reiterar el procedimiento anterior hasta tanto se haya constituido el total de
garantias, equivalente a un monto no menor a 140% del monto del crédito
requerido; y,

Enviar la base de datos de garantias a la COSEDE y al Administrador
Fiduciario.

d. El Administrador Fiduciario debera:

2.

3.

Recibir la base de datos de las garantias remitidas a satisfaccion del Fiduciario
de Garantias y validar las mismas con las bases de datos del sistema DCV y
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria;

Instruir la sustitucion de garantias al Administrador Fiduciario de los
Fideicomisos de Garantia de ser el caso; y,

Notificar novedades a la COSEDE.

e. El Administrador Fiduciario de Garantias debera:

Reiterar el procedimiento establecido para el canje de activos, hasta haber
constituido el total de garantias adecuadas y que no presenten novedades, por
un monto no menor a 140% del monto del crédito requerido; e,

Informar a la COSEDE y al beneficiario acreedor respecto del proceso
culminado.

f. El Administrador Fiduciario debera comunicar a la EFI solicitante la
“conformidad” sobre la constitucion de las garantias.

2.3.2. Formalizacion de solicitud de crédito extraordinario de liquidez —-CEL-

a. La EFI que solicita el crédito debera formalizar la solicitud mediante el Formulario
de Solicitud de Crédito Extraordinario de Liquidez — CEL - previamente disennado
(fisico o electronico si esta disponible) y remitirlo a la COSEDE debidamente
suscrito (de forma fisica o con firma electronica) por la autoridad competente.

b. La COSEDE debera:

1.

Inmediatamente de recibido, el Formulario -CEL- debidamente lleno, verificar
la informacion presentada por la EFI solicitante; de existir errores en el
formulario, éste debera ser anulado para que la entidad presente una nueva
solicitud;

Notificar inmediatamente a la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria del crédito requerido, y solicitar al organismo de control su informe
sobre la situacion de la EFI solicitante, en los términos establecidos en el
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COMF, en las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez
del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario, en
el contrato de constitucion y en este Manual;

3. Solicitar al Banco Central del Ecuador un informe sobre el cumplimiento de
los aportes de la EFI; el valor de derechos fiduciarios que mantiene la EFI; y,
respecto de las operaciones de ventanilla de redescuento y de inversion
domeéstica de los excedentes de liquidez vigentes de la entidad solicitante;

4. Solicitar la convocatoria a sesion extraordinaria del Directorio de la COSEDE
en la que se conocera y resolvera respecto de la solicitud de crédito.

c. El Administrador Fiduciario debera informar a la COSEDE respecto del valor que
en derechos fiduciarios mantiene la EFI solicitante en el FIDEICOMISO; asi como
de las operaciones de ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los
excedentes de liquidez vigentes.

2.3.3. Aprobacion del crédito
a. El Directorio de la COSEDE debera:
1. Conocer la solicitud de crédito, y la documentacion anexa, que debera incluir:

e Informe de la COSEDE con el analisis del crédito solicitado, incluyendo por
lo menos: revision de cupos, plazo, tasa de interés, cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 190 y en el numeral 2 del articulo 339
del COMF y en las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de
Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y
Solidario; cumplimiento de aportes al FIDEICOMISO y monto de
operaciones de ventanilla de redescuento y de inversion domeéstica de los
excedentes de liquidez vigentes de la entidad solicitante;

e Informe de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria que
establezca que la EFI solicitante cumple con los requerimientos
establecidos en el articulo 190 y en el numeral 2 de articulo 339 del COMF
y en las Normas Generales aprobadas por la JPRMF; y, si la entidad ha
administrado su liquidez de conformidad con las regulaciones dictadas
para el efecto;

e Informe del administrador fiduciario de garantia sobre los activos
transferidos al fideicomiso para la obtencion del crédito;

2. Analizar y resolver la solicitud de crédito extraordinario, en los siguientes
casos:

e En caso de cumplimiento de requisitos y condiciones, aprobar el crédito
extraordinario solicitado mediante la emision de la respectiva Resolucion
que incluira la tasa de interés, el plazo y los periodos de devengamiento, de
ser el caso;
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e Aprobar el crédito por un valor menor al requerido sustentando las razones
que fundamentan la decision;
e Negar el crédito sustentando las razones que fundamentan la decision.

Disponer a la COSEDE la notificacion a la EFI solicitante, al administrador
fiduciario, al administrador fiduciario de garantias, y a la Superintendencia de

Economia Popular y Solidaria, respecto de lo resuelto por el Directorio.

2.3.4. Instruccion y desembolso del crédito

a. La COSEDE debera instruir al administrador fiduciario, la instrumentaciéon del
crédito extraordinario, adjuntando, copia de la Resoluciéon aprobada por el
Directorio y copia del formulario CEL.

b. El Administrador Fiduciario debera:

1. Recibir la Resolucion de aprobacion del crédito y el formulario CEL;

2. Obtener de la EFI solicitante la firma del contrato de crédito extraordinario y
pagaré respectivo incluyendo la tabla de amortizacion de ser el caso;

3. Contabilizar en el Fideicomiso las garantias transferidas;

4. Instrumentar el crédito extraordinario, debitando de la cuenta corriente del
FIDEICOMISO y acreditando a la cuenta corriente de la EFI, que requiere el
crédito;

5. Contabilizar en el FIDEICOMISO el desembolso del crédito;

6. Informar inmediatamente del desembolso a la COSEDE y a la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria mediante la remision de la
siguiente informacion:

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5

6.6
6.7
6.8

Nombre de la EFI;

Monto acreditado en la cuenta de la EFI en el Banco Central del Ecuador;
Fecha de concesion;

Tasa de interés aplicada;

Monto a debitar transcurrido el plazo acordado en la cuenta de la EFI en el
Banco Central del Ecuador;

Plazo (en dias);

No. de crédito de liquidez extraordinario en el afo;

Posicion de encaje de la EFI; saldos de camara de compensacion; saldos en
cuenta corriente en el Banco Central del Ecuador, correspondientes a los
tres Gltimos meses.

2.3.5. Registro de la provision de intereses

El Administrador Fiduciario debera contabilizar en el FIDEICOMISO la provision
de intereses por cobrar de forma mensual, considerando el monto y la tasa
aplicable del crédito concedido.
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2.3.6. Recuperacion del crédito extraordinario
El Administrador Fiduciario debera:

a. Verificar vencimientos de capital e intereses que correspondan;

b. Debitar de la cuenta corriente de la EFI en el Banco Central del Ecuador, los
valores a cobrar y acreditar por el mismo monto a la cuenta corriente del
FIDEICOMISO en el Banco Central del Ecuador;

c. Contabilizar en el FIDEICOMISO los valores correspondientes a capital e
intereses;

d. En caso de anomalias o situaciones no contempladas, notificara inmediatamente
a la COSEDE.

2.3.7. Falta de pago o moratoria del crédito extraordinario

a. El Administrador Fiduciario debera informar a la COSEDE de la falta de
disponibilidad de recursos para cobro del saldo de capital o intereses del o los
créditos extraordinarios.

b. La COSEDE debera:

1. Instruir al Administrador Fiduciario de Garantias la recuperacion del saldo de
capital mas intereses de mora correspondientes al o los créditos en mora: via
ejecucion de garantias conforme lo establecido en el contrato de fideicomiso de
garantia;

2. Mantener informada a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y
al Banco Central del Ecuador en calidad de beneficiario acreedor del
fideicomiso de garantia;

c. El Administrador Fiduciario de Garantias debera:

1. Ejecutar garantias conforme lo establecido en el contrato de fideicomiso de
garantia y sobre la de base de las instrucciones de la COSEDE;

2. Transferir los recursos obtenidos de la ejecucion de garantias a la cuenta del
FIDEICOMISO en el Banco Central del Ecuador e informar a la COSEDE y al
beneficiario acreedor, el detalle de los abonos y los saldos pendientes.

d. El Administrador Fiduciario debera:

1. Verificar los abonos en cuenta corriente y registrar en la contabilidad del
Fideicomiso los cobros efectuados;
2. Notificar a la COSEDE de las acciones realizadas.
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e. En caso no poder ejecutar las garantias constituidas en el fideicomiso de
garantia, el valor correspondiente al crédito extraordinario otorgado a la EFI,
podra ser cobrado con la respectiva participacion de aportes al Fideicomiso del
Fondo de Liquidez, siempre y cuando no se encuentre en liquidacion forzosa.

3. Garantia de las Operaciones de Redescuento y de inversion doméstica de
los excedentes de liquidez

a. El Administrador Fiduciario debera:

1. Recibir del Banco Central del Ecuador a través de la Direccion Operaciones de
Liquidez la informacion de las operaciones de ventanilla de redescuento y de
inversion doméstica de los excedentes de liquidez otorgadas a las EFI
participantes al momento de la concesién y, asi mismo la variacion mensual
que se produzca;

2. Registrar en la contabilidad del FIDEICOMISO dichos contingentes y
actualizar los saldos mensualmente;

3. Recibir del Banco Central del Ecuador a través de la Direccion Operaciones de
Liquidez la notificacion de falta de pago y el monto necesario para provisionar
los recursos para su potencial utilizacion,;

4. Notificar a la COSEDE de esta situacion;

5. Calcular el monto a cubrir tomando en consideracion los valores que por
concepto de aportes mantiene la EFI deudora, descontando el Gltimo Limite de
Exposicion al Riesgo en el Sistema Nacional de Pago (LESP) disponible
calculado por el Banco Central del Ecuador;

6. Transferir el valor obtenido debitando de la cuenta del fideicomiso y
acreditando a la cuenta que el Banco Central del Ecuador establezca para el
efecto;

7. Registrar en la subcuenta de la EFI deudora, la disminucion de aportes al
FIDEICOMISO;

8. Contabilizar en el FIDEICOMISO la operaciéon de contingencia,;

9. Notificar sobre el particular a la COSEDE y a la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria;

10. Notificar a la EFI el monto que por aportes y uso del dinero debe reintegrar al
Fideicomiso maximo el siguiente dia habil.

b. La EFI solicitante debera reintegrar maximo el siguiente dia habil a partir de la
fecha en que fue efectuado el pago de las obligaciones referidas en este numeral,
las sumas de dinero que correspondan a sus aportes mas el uso del dinero por la
utilizacion de dichos recursos.

c. El Administrador Fiduciario debera:

1. Verificar el reintegro del valor correspondiente a aportes y uso del dinero;
2. Contabilizar la operacion;
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3. Notificar que una EFI no cumple con esta obligacion, en el caso de que
ocurriere, a la COSEDE y a la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria para que en el ambito de sus competencias apliquen lo dispuesto en
el Codigo Organico Monetario y Financiero, y de conformidad con las normas
establecidas por la JPRMF.

4. Operaciones pasivas

Las operaciones pasivas que realice el FIDEICOMISO podran consistir en préstamos
y titularizaciones que deberan guardar estricta relacion con el objeto del mismo.

La concertacion de operaciones pasivas requerira de la aprobacion del Directorio de
la COSEDE, a través de la correspondiente Resolucion.

4.1. Informes de operaciones pasivas
a. La COSEDE debera:

1. Elaborar el informe sobre las operaciones pasivas que se pretende realizar de
conformidad con las normas establecidas por la JPRMF y el Directorio de la
COSEDE, considerando especialmente las condiciones de liquidez del Sistema
Financiero Nacional, las del mercado internacional y el rol de prestamista de
ultima instancia;

2. Solicitar al administrador fiduciario los saldos de aportes y de créditos
otorgados a cada entidad, los montos de operaciones de redescuento e
inversion doméstica de los excedentes de liquidez vigentes por entidad; y, un
informe sobre la situaciéon financiera del FIDEICOMISO;

3. Revisar que las garantias que respaldan la operacion pasiva cumplan con las
condiciones establecidas por la JPRMF y el Directorio de la COSEDE, y dar su
conformidad, de ser el caso;

4. Convocar a sesion extraordinaria del Directorio de la COSEDE, para tratar el
requerimiento de operacion pasiva.

4.2. Resolucion respecto de las operaciones pasivas

a. El Directorio de la COSEDE debera:

1. Aprobar o negar la operacion pasiva mediante la respectiva Resolucion; y

2. Notificar al administrador fiduciario, la Resolucion adoptada y, de ser el caso,
instruir la implementacion de la operacion pasiva, remitiendo para el efecto,
copia de la resolucion.

4.3. Instrumentacion de operaciones pasivas

a. El Administrador Fiduciario debera:
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1. Recibir la Resolucion del Directorio de la COSEDE, que contemplara las
condiciones y términos en que debera realizarse la correspondiente operacion;

2. Instrumentar las operaciones pasivas, aprobadas por el Directorio de la
COSEDE, de conformidad con la normativa que rija para el correspondiente
tipo de operacion;

3. Cumplir con las disposiciones del presente Manual Operativo para las
operaciones pasivas;

4. Informar al Directorio de la COSEDE respecto de la instrumentacién de las
operaciones pasivas; y,

5. Notificar a la COSEDE y a la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria en caso de producirse anomalias o situaciones no contempladas.

5. Préstamos entre fideicomisos

5.1 Préstamos que se otorgue al Fideicomiso Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado (FLSFP)

Estos préstamos no podran exceder el porcentaje previsto en las Normas Generales
para el Funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario. El fideicomiso solicitante, debera garantizar
la operacion en las condiciones previstas en el articulo 340 del COMF, esto es con
activos por un monto no menor a 140% del monto del crédito solicitado. Las
caracteristicas de estos préstamos seran las establecidas en la regulacion de la
JPRMF.

5.1.1 Informes de préstamos al Fideicomiso FLSFP
a. La COSEDE debera:

1. Elaborar el informe sobre los préstamos al Fideicomiso FLSFP que se pretende
realizar, de conformidad con las Normas Generales para el funcionamiento del
Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero
Popular y Solidario y el Directorio de la COSEDE;

2. Revisar que las garantias que respaldan el préstamo al Fideicomiso FLSFP
cumplen con las condiciones establecidas por la JPRMF y el Directorio de la
COSEDE y dar su conformidad, de ser el caso; y,

3. Solicitar la convocatoria a sesion extraordinaria del Directorio de la COSEDE,
para tratar el requerimiento de operacion.

5.1.2 Resolucion respecto de los préstamos al Fideicomiso FLSFP

a. El Directorio de la COSEDE aprobara o negara la operacion mediante la respectiva
Resoluciéon e, instruira al administrador fiduciario, la implementacién de la
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operacion, y la liquidacién de posiciones de inversion, de ser necesario. Para el
efecto, remitira copia de la resolucion.

b. El Administrador Fiduciario debera:

1.

5.2

Recibir del Directorio de la COSEDE la resolucion respecto del monto del
crédito aprobado y las condiciones generales del mismo, de conformidad con
el COMF y la regulacion de la JPRMF, que constituye documento suficiente
para la instrumentacion del desembolso; asi como la instruccion de liquidacion
de posiciones del portafolio de ser necesario;

. Recibir de la COSEDE la conformidad y aprobacion de que las garantias que

cubran el crédito cumplan con los requisitos establecidos en el COMF y la
regulacion de la JPRMF;

Debitar el valor del crédito aprobado de la cuenta corriente del FIDEICOMISO
y acreditar dicho monto a la cuenta corriente del Fideicomiso Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado en el BCE; y, notificar
inmediatamente del desembolso a la COSEDE;

Contabilizar en el FIDEICOMISO el desembolso del crédito;

Notificar a la COSEDE en caso de producirse anomalias o situaciones no
contempladas; y,

Cumplir con las disposiciones del Manual Operativo para los préstamos
otorgados al Fideicomiso Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado.

En préstamos concedidos por el FLSFP

a. El Administrador Fiduciario debera:

. Recibir de la COSEDE la Resolucion del Directorio respecto del monto de

crédito aprobado y las condiciones generales del mismo, de conformidad con
el COMF y la Regulacion, que constituye documento suficiente para la
instrumentacion del crédito;

. Verificar con la COSEDE la entrega de garantias que respalden el préstamo,

de conformidad con las resoluciones de la JPRMF y el Directorio de la
COSEDE;

. Verificar el monto acreditado en la cuenta que el Fideicomiso mantiene en el

Banco Central del Ecuador por concepto del préstamo concedido;
Contabilizar en el FIDEICOMISO el préstamo recibido;

Notificar a la COSEDE en caso de producirse anomalias o situaciones no
contempladas; y,

Cumplir con las disposiciones del Manual Operativo para los préstamos
recibidos del Fideicomiso Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Privado.

6. Préstamos o lineas contingentes
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En caso de que el FIDEICOMISO deba acceder a recursos provenientes de préstamos
o lineas contingentes obtenidos para el financiamiento de sus actividades, de
conformidad con lo previsto en el numeral 4 del articulo 325 del COMF, se estara a
lo previsto en la regulacion de la JPRMF y las instrucciones de la de la COSEDE.

En todo caso, la instrumentacion de la contratacion de una linea contingente estara
a cargo del ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, que debera mantener informado sobre
su gestion y la concesion de la linea al Directorio de la COSEDE.

7. Devolucion de recursos

a. Los recursos aportados por las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario
al FIDEICOMISO seran restituidos, de conformidad a lo establecido en el Codigo
Organico Monetario y Financiero y a las Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, en los siguientes casos:

1. Exclusion y transferencia de activos y pasivos;
2. Liquidacion voluntaria o forzosa de la entidad,;
3. Exceso de aportes en caso de fusiones.

b. La COSEDE debera presentar para aprobacion del Directorio de la COSEDE el
texto del contrato de terminacion de participacion de la EFI en el FIDEICOMISO,
coordinado con el administrador fiduciario; y,

c. El Directorio de la COSEDE debera aprobar el texto del contrato de terminacion
de participacion de la EFI en el FIDEICOMISO y notificar al administrador
fiduciario para su instrumentacion.

7.1. Exclusion y transferencia de activos y pasivos
7.1.1. Emision y notificacion de la exclusion y transferencia de activos y pasivos
a. La COSEDE debera:

1. Recibir de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria la respectiva
resolucion en la que dispone la suspension de operaciones; y, la exclusion y
transferencia de activos y pasivos de la EFI; y,

2. Remitir al fiduciario copia de la citada resolucion e instruir la suspension de
operaciones de la EFI en el FIDEICOMISO.

7.1.2. Solicitud de devolucion y traslado del valor del derecho fiduciario en el
FIDEICOMISO de la EFI en proceso de exclusion y transferencia de
activos y pasivos

a. El administrador temporal de la EFI sometida a exclusion y transferencia de
activos y pasivos solicitara a la COSEDE la transferencia del valor del derecho
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fiduciario de la EFI adjuntando la resolucion de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria y el nombramiento de administrador temporal.

b. La COSEDE debera:

1. Recibir la solicitud de transferencia del valor del derecho fiduciario y verificar
la resolucion de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y el
nombramiento del administrador temporal;

2. Notificar al administrador fiduciario, adjuntando copia de la solicitud,
resolucion de la Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria y
nombramiento del administrador temporal;

3. Requerir al Administrador Fiduciario el valor del derecho fiduciario de la EFI,
a la fecha de suspension de operaciones, a fin de presentar para aprobacion
del Directorio de la COSEDE; y,

4. Solicitar al fiduciario los saldos pendientes por obligaciones de operaciones de
ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de
liquidez, que mantuviera la entidad con el Banco Central del Ecuador; y, si
estos saldos se encuentran o no provisionados en el fideicomiso.

c. El Administrador Fiduciario debera:

1. Suspender operativamente a la EFI; y,

2. Remitir a la COSEDE el valor del derecho fiduciario de la EFI en proceso de
exclusion y transferencia de activos; los saldos pendientes por obligaciones de
operaciones de ventanilla de redescuento y de inversion domeéstica de los
excedentes de liquidez, que mantuviera la entidad con el Banco Central del
Ecuador e informar si estos saldos se encuentran o no provisionados en el
fideicomiso.

7.1.3. Tramites para aprobacion
a. La COSEDE debera:

1. Redactar el proyecto de Resolucion del Directorio de la COSEDE que aprueba
el reintegro del saldo neto de recursos a la EFI; y,
2. Solicitar la convocatoria a sesion extraordinaria del Directorio de la COSEDE.

7.1.4. Aprobacion e instruccion del reintegro solicitado

a. El Directorio de la COSEDE aprobara la transferencia del derecho fiduciario
actualizado menos los valores pendientes por obligaciones de operaciones de
ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de liquidez,
mediante la emision de la correspondiente Resolucion.
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b. La COSEDE instruira al Banco Central del Ecuador, responsable fiduciario de la
instrumentacion de la transferencia, para ello debe adjuntar la copia de la
Resolucion aprobada por el Directorio de la COSEDE con la documentacion
habilitante.

7.1.5. Desembolso del reintegro solicitado
El Administrador Fiduciario debera:

a. Recibir de la COSEDE la copia de la resolucion aprobada por el Directorio de la
COSEDE, mediante la cual se aprueba la devolucion del valor del derecho
fiduciario con la documentacion de sustento;

1. Solicitar la ubicacion de recursos en la cuenta corriente del FIDEICOMISO en
el Banco Central del Ecuador para proceder con la transferencia;

2. Verificar la legalizacion del contrato de liquidacion de la participacion de la EFI
en el FIDEICOMISO, de ser el caso;

3. Instrumentar el reintegro con los rendimientos del ejercicio actualizados,
acreditando los recursos en la cuenta corriente que la EFI solicitante mantiene
en el Banco Central del Ecuador; asi como, debitando, por el mismo valor en
la cuenta del FIDEICOMISO. El valor del derecho fiduciario se liquidara
descontando los saldos pendientes por obligaciones de operaciones de
ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de
liquidez, que mantuviera la entidad con el Banco Central del Ecuador y una
vez que legalice el contrato de liquidacion de su participacion en el fideicomiso;

4. Contabilizar en el patrimonio del FIDEICOMISO el valor del derecho fiduciario;

y,
5. Informar a la COSEDE sobre la instrumentacion realizada.

7.2. Liquidacion voluntaria o forzosa de la EFI
7.2.1. Emision y Notificacion de la liquidacion voluntaria o forzosa de la EFI
a. La COSEDE debera:

1. Recibir de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria la resolucion
de liquidacion voluntaria o forzosa de la EFI; y,

2. Remitir al Administrador Fiduciario del FIDEICOMISO copia de la Resolucion
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria e instruir la
suspension de operaciones de la EFI en el FIDEICOMISO.

7.2.2. Solicitud de devolucion y traslado del valor del derecho fiduciario del
FIDEICOMISO de la EFI en proceso de liquidacion voluntaria o forzosa.

a. El liquidador de la EFI sometida a liquidacion voluntaria o forzosa solicitara a la
COSEDE la transferencia del valor del derecho fiduciario de la EFI adjuntando la
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resolucion de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y el
nombramiento del liquidador.

. La COSEDE debera:

Recibir la solicitud de transferencia del valor del derecho fiduciario con la copia
de la resolucion de la liquidacion voluntaria o forzosa de la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria y el nombramiento del liquidador;

Notificar al administrador fiduciario, adjuntando copia de la solicitud,
resolucion de la SEPS y nombramiento del liquidador;

Requerir al Administrador Fiduciario el valor del derecho fiduciario de la EFI,
a la fecha de suspension de operaciones, a fin de presentar para aprobacion
del Directorio de la COSEDE; vy,

Solicitar al fiduciario los saldos pendientes por obligaciones de operaciones de
ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de
liquidez, que mantuviera la entidad con el Banco Central del Ecuador; y, si
estos saldos se encuentran o no provisionados en el fideicomiso.

El Administrador Fiduciario debera:

1. Suspender operativamente a la EFI;
2. Remitir a la COSEDE el valor del derecho fiduciario de la EFI en proceso de

liquidacion los saldos pendientes por obligaciones de operaciones de ventanilla
de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de liquidez, que
mantuviera la entidad con el Banco Central del Ecuador e informar si estos
saldos se encuentran o no provisionados en el fideicomiso.

7.2.3. Tramites para aprobacion

a. La COSEDE debera:

1. Redactar el proyecto de Resolucion del Directorio de la COSEDE que aprueba

el reintegro del saldo neto de recursos a la EFI; y,

2. Solicitar la convocatoria a sesion extraordinaria del Directorio de la COSEDE.

7.2.4. Aprobacion e instruccion del reintegro solicitado

a. El Directorio de la COSEDE aprobara la transferencia del valor del derecho
fiduciario actualizado menos los valores pendientes por obligaciones de
operaciones de ventanilla de redescuento y de inversion domeéstica de los
excedentes de liquidez, mediante la emision de la correspondiente Resolucion.

b. La COSEDE instruira al Banco Central del Ecuador, responsable fiduciario de la
instrumentacion de la transferencia, para ello debe adjuntar la copia de la
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Resolucion aprobada por el Directorio de la COSEDE con la documentacion
habilitante.

7.2.5. Desembolso del reintegro solicitado
a. El Administrador Fiduciario debera:

1. Recibir de la COSEDE la copia de la resolucion aprobada por el Directorio de
la COSEDE, mediante la cual se aprueba la devolucion de recursos con la
documentacion de sustento;

2. Solicitar la ubicacion de recursos en la cuenta corriente del FIDEICOMISO en
el Banco Central del Ecuador para proceder con la transferencia;

3. Verificar la legalizacion del contrato de liquidacion de la participacion de la EFI
en el fideicomiso, de ser el caso;

4. Instrumentar el reintegro con los rendimientos del ejercicio actualizados,
acreditando los recursos en la cuenta corriente que la EFI solicitante mantiene
en el Banco Central del Ecuador; asi como, debitando, por el mismo valor en
la cuenta del fideicomiso. Los recursos se liquidaran descontando los saldos
pendientes por obligaciones de operaciones de ventanilla de redescuento y de
inversion doméstica de los excedentes de liquidez, que mantuviera la entidad
con el Banco Central del Ecuador y una vez que legalice el contrato de
liquidacion voluntaria de su participacion en el fideicomiso. En caso de
liquidacion forzosa, se aplicara el orden de prelacion establecido en el articulo
315 del Codigo Organico Monetario y Financiero;

5. Contabilizar en el patrimonio del FIDEICOMISO el valor del derecho fiduciario;
c,

6. Informar a la COSEDE sobre la instrumentacion realizada.

7.3. Fusion de entidades del Sector Financiero Popular y Solidario

7.3.1. Emision y notificacion de la fusion de entidades del Sector Financiero
Popular y Solidario

a. La COSEDE debera recibir de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria la resolucion de fusion de las entidades participes del FIDEICOMISO; vy,
remitirla al Administrador Fiduciario.

7.3.2. Solicitud de transferencia del valor del derecho fiduciario en el
FIDEICOMISO de la EFI fusionada

a. La EFI fusionada solicitara a la COSEDE la transferencia del valor del derecho
fiduciario de la EFI fusionada, registrados en el FIDEICOMISO.

b. La COSEDE debera:
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Recibir la solicitud de transferencia de recursos con la copia de la resolucion
de fusion de la SEPS;

Notificar al Banco Central del Ecuador, en su calidad de administrador
fiduciario, adjuntando copia de la solicitud y la resoluciéon de la SEPS;
Solicitar al fiduciario el monto correspondiente a los recursos de la EFI
absorbida, segun el saldo de la respectiva subcuenta, a la fecha de la
Resolucion de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria que
ordena la fusion de la EFI, a fin de presentar para aprobacion del Directorio
de la COSEDE.

c. El Administrador Fiduciario debera:

1.

2.

3.
7.3.3.
a.

1.

2.

3.
7.3.4.
a. El
b
c.

Suspender operativamente a la EFI fusionada,;

Remitir a la COSEDE el valor del derecho fiduciario de la EFI fusionada
registrados en la respectiva subcuenta; y,

Elaborar un convenio de rendicion de cuentas y de liquidacion de derechos
fiduciarios el mismo que sera suscrito entre el administrador fiduciario y el
constituyente. Para este convenio se considerara la fecha de aprobacion del
Directorio de la COSEDE de la cesion de derechos fiduciarios al fiduciario.

Verificacion de la transferencia solicitada

La COSEDE debera:

Verificar la autorizacion para la fusion emitida por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria;

Redactar el proyecto de Resolucion del Directorio de la COSEDE que autoriza
la cesiéon de derechos fiduciarios al fiduciario; y,

Solicitar la convocatoria a sesion extraordinaria del Directorio de la COSEDE.

Aprobacion e instruccion de la transferencia solicitada

Directorio de la COSEDE aprobara la cesion de los derechos fiduciarios

actualizado menos los valores pendientes por obligaciones de operaciones de
ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de liquidez,
mediante la emision de la correspondiente Resolucion;

. La COSEDE instruira al Banco Central del Ecuador, responsable fiduciario de la

instrumentacion de la cesion, para ello debe adjuntar la copia de la Resolucion
aprobada por el Directorio de la COSEDE; y,

Registrar la operacion de fusion en la subcuenta de la EFI absorbente de los
recursos que corresponden a la entidad absorbida.

7.3.5. Contabilizacion de la transferencia solicitada
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a. El Administrador Fiduciario debera:

1.

2.

3.

4.

8.

Recibir de la COSEDE la copia de la Resolucion aprobada por el Directorio de
la COSEDE, mediante la cual se aprueba la cesion de los derechos fiduciarios;
Suscribir el convenio de rendicion de cuentas y de liquidacion de derechos
fiduciarios conjuntamente con el constituyente;

Instrumentar el débito con los rendimientos del ejercicio actualizados, en la
subcuenta del fideicomiso del FIDEICOMISO de la EFI fusionada,
correspondiente al valor del derecho fiduciario; asi como, el correspondiente
crédito por el mismo valor en la subcuenta del fideicomiso del FIDEICOMISO
de la EFI absorbente;

Informar a la COSEDE sobre la instrumentacion realizada.

Inversiéon de los Recursos del FIDEICOMISO

8.1. Planificacion de las inversiones

a. El Administrador Fiduciario debera:

1.

2.

Sobre la base de la politica de inversiones aprobada por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, las instrucciones generales de la
Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados, y al valor de liquidez inmediata establecida, el administrador
fiduciario, planifica y estructura la estrategia de inversion de los recursos del
portafolio del FIDEICOMISO;

Informar al Directorio de la COSEDE la estrategia de inversion que se aplicara;

8.2. Ejecucion de las inversiones

a. El Administrador Fiduciario debera:

1.

Ejecutar en forma diaria las inversiones, tomando las decisiones respecto de
los instrumentos permitidos para invertir, los montos conforme los limites
establecidos; de ser necesario decide la transferencia de recursos entre
cuentas del FIDEICOMISO y la apertura de nuevas cuentas;

Reportar a la Direccion Nacional de Seguridad Financiera del BCE la
instrumentacion de las inversiones en forma diaria, en los formatos que se
establezcan o que se considere necesarios;

Remitir informacion de sustento de las inversiones ejecutadas, esto es:
mensaje swift, comprobante contable, provision de intereses, valuacion de
inversiones, oficio, etc., segun el caso;

Validar la instrumentacion de la inversion con la Politica de Inversiones
aprobada por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, las
instrucciones generales de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados; y, la liquidez inmediata establecida;
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5. Registrar contablemente la inversion en el fideicomiso.
8.3. Seguimiento de las inversiones
a. El Administrador Fiduciario debera:

1. Al cierre contable de cada mes y por cada tipo de instrumento financiero
realizar la provision de intereses por cobrar; la comision a pagar por el
FIDEICOMISO al BCE por la inversion de los recursos; y, el valor de mercado
de los titulos para su valuacion;

2. Hasta el dia quince de cada mes entregar un informe mensual de gestion de
las inversiones correspondiente al mes anterior, asi como el detalle del saldo
de inversiones;

3. Validar el reporte y el informe de las inversiones realizadas por la Direccion
Nacional de Gestion de Reservas del BCE;

4. Remitir el informe de gestion mensual de inversiones al Directorio de la
COSEDE y autoridades del BCE y de la COSEDE que se establezcan;

5. Calcular el retorno del portafolio utilizando la metodologia Time Weighted Total
Rate of Return, por lo menos una vez al mes; y,

6. Elaborar un informe trimestral de evaluacion y cumplimiento de la politica
aprobada por la JPRMF y de las instrucciones generales de la COSEDE.

b. La COSEDE de considerar que la politica de inversiones debe modificarse,
procedera a preparar un proyecto de informe y resolucion; solicitar la convocatoria
a sesion del Directorio de la COSEDE, quien de ser el caso, propondra su
aprobacion a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera;

c. El Directorio de la COSEDE, en caso que se presenten necesidades de liquidez
extraordinaria, aprobara, de ser el caso, la liquidaciéon de posiciones de inversion
e instruira al administrador fiduciario adjuntando la respectiva resolucion.

9. Elaboracion y aprobacion de los estados financieros del FIDEICOMISO
a. El Administrador Fiduciario debera:

1. Llevar el sistema contable de acuerdo a lo establecido en el Manual Contable
que sera aprobado por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
en forma exclusiva para el FIDEICOMISO, para el efecto, el Gerente General
del Banco Central del Ecuador nombrara al Contador del Fideicomiso;

2. Disenar el sistema contable y de control interno para la administracion
prudente y diligente del FIDEICOMISO;

3. Elaborar los estados financieros que correspondan, cumpliendo con la
normativa expedida por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria;
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Remitir los estados financieros mensuales para la legalizacion del Gerente
General del Banco Central del Ecuador en su calidad de representante legal
del FIDEICOMISO;

Enviar a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria los estados
financieros legalizados; y,

Remitir al Directorio de la COSEDE, anualmente los estados financieros
auditados y el respectivo informe de auditoria externa.

b. La COSEDE solicitara la convocatoria a sesion del Directorio de la COSEDE, y
preparara el proyecto de Resolucion que aprueba los estados financieros anuales
auditados del FIDEICOMISO.

c. El Directorio de la COSEDE debera:

. Aprobar anualmente los estados financieros auditados del FIDEICOMISO,

conjuntamente con el informe de gestion;

Autorizar la capitalizacion de los rendimientos del ejercicio;

Disponer la publicacion en la pagina web del Banco Central del Ecuador de
los estados financieros y la rendicion de cuentas;

Disponer la publicacion en el diario de mayor circulacion el estado de
situacion, el de resultados y el flujo de caja. Asi mismo publicar el dictamen
de la auditoria externa y, solo, en caso de presentarse salvedades, disponer la
publicacion de las notas de auditoria relacionadas.

d. La COSEDE comunicara al administrador fiduciario la aprobacion de los estados
financieros, la capitalizacion de los rendimientos, y las publicaciones, adjuntando
copia de la correspondiente Resolucion.

e. El Administrador Fiduciario debera:

1.

2.

Publicar los estados financieros y la rendicion de cuentas en la pagina web del
Banco Central del Ecuador; y

Publicar en el diario de mayor circulacion el estado de situacion, estado de
resultados, flujo de caja, dictamen de auditoria externa y notas, conforme la
Resolucion del Directorio de la COSEDE.

10. Informacion que el FIDEICOMISO debe proporcionar a los Constituyentes,

a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, al Servicio de
Rentas Internas (SRI), a la Junta de Politica de Regulacion Monetaria y
Financiera y a la COSEDE

10.1. Informacion a los Constituyentes

a. El Administrador Fiduciario debera:
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1. Elaborar y remitir mensualmente a las EFI aportantes, dentro de los cinco dias
posteriores al cierre de cada mes, los respectivos estados de cuenta, los
mismos que deben contener la siguiente informacion:

1.1 Nombre de la EFI;

1.2 Aporte en saldo;

1.3 Saldo del aporte anual proveniente del Fideicomiso Fondo de Liquidez del
Sistema Financiero Ecuatoriano, rendimientos capitalizados y acumulados;

1.4 Total aportes EFI mas rendimientos;

1.5 Participacion resultado del ejercicio;

1.6 % Participacion de la EFI en el FIDEICOMISO;

1.7 Valor del derecho fiduciario;

1.8 Rendimientos del ejercicio del FIDEICOMISO;

1.9 Recursos del FIDEICOMISO;

2. Elaborar y remitir el informe financiero mensual a los participes.

10.2. Informacion a ser remitida a la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria

a. El Administrador Fiduciario debera:

1. Elaborar y remitir mensualmente, dentro de los ocho dias posteriores de cierre
de cada mes las estructuras que establezca el organismo de control;

2. Remitir el presupuesto anual aprobado por el Directorio de la COSEDE,;

3. Remitir el informe de auditoria externa;

10.3. Informacion a ser remitida al SRI
a. El Administrador Fiduciario debera elaborar y remitir las declaraciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en los formatos y periodicidad

que corresponda a cada caso.

10.4. Informacion a ser reportada a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera

a. El Administrador Fiduciario debera reportar a la Junta a través del Directorio de
la COSEDE:

1. Informes de gestion anuales auditados
10.5. Informacion a ser reportada a la COSEDE

a. El Administrador Fiduciario debera reportar a la COSEDE:
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Calculo de aportes mensuales;
Informes de inversiones mensuales;
Informe de riesgos trimestrales;
Informes de gestion.

PONE

RAZON: Se efectiia esta codificacién de conformidad con lo resuelto por el Directorio
de la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados, en sesion extraordinaria por medios tecnologicos de 30 de noviembre de
2017. LO CERTIFICO.- Dra. Nelly Arias Zavala.- SECRETARIA DEL DIRECTORIO

FUENTES: Resoluciéon No. COSEDE-DIR-2016-023 de 19 de septiembre de 2016.
Resolucion No. COSEDE-DIR-2016-029 de 25 de octubre de 2016.
Resolucion No. COSEDE-DIR-2017-031 de 30 de noviembre de 2017.
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ANEXO 1
Formulario CEL - Solicitud de Crédito Extraordinario de Liquidez

Lugar y fecha................ [oveiif e

EFI solicitante: ....coooovvviiiiiiiiiiiininne.

A: Directorio de la COSEDE

De mi consideracion:

Yo, , CC en mi calidad de representante legal
/ apoderado de ....... [Nombre de la EFI].......... ., solicito al Directorio de la COSEDE
aprobar un Crédito Extraordinario de Liquidez con las siguientes caracteristicas:

MONTO N SRR

PLAZO @ |......ii dias

Para los fines de la presente solicitud se designa como persona de contacto con el
FIDEICOMISO al

Teléfono.....c.cco........ Correo

Firma del Representante Apoderado de la Entidad Solicitante
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ANEXO 2
Formulario CEL - Aprobacion de Crédito Extraordinario de Liquidez

EL DIRECTORIO DE LA COSEDE

El crédito extraordinario de liquidez solicitado por la EFI........c..cccooiiiiin ciiiiiiinininn..
.(No. REF.............. ) fue aprobado por el Directorio de la COSEDE mediante Resolucion
J\ o O , de fecha ...... A [oeeianns , por lo que corresponde su desembolso el

El plazo del crédito es de ................... dias, por lo que su vencimiento sera ..... [oennn. [eeannn .

La tasa de interés sera la tasa activa referencial vigente el momento del desembolso, mas el
margen de .... % fijado por el Directorio de la COSEDE.

La recuperacion del capital mas interés sera:
a) Al vencimiento [ ]

b) Peridodicamente: Mensual I:I Trimestral |:| Semestral |:|

Observaciones: (optativo)

Presidente del Directorio de la COSEDE

INSTRUCCION DE LA COSEDE:

En aplicacion al crédito aprobado, sirvase realizar la siguiente transferencia:

De la cuenta del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero
Popular y Solidario a la cuenta del Banco...........coeveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeeieens , el valor de
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ANEXO 3
AUTORIZACION DE DEBITO AUTOMATICO

, en mi calidad de , ¥y como tal representante legal del
, conforme se acredita con el nombramiento que acompano, expresa e

irrevocablemente de forma libre y voluntaria, suscribo la presente autorizacion de
débito automatico contenida en las siguientes clausulas:

PRIMERA.- ANTECEDENTES

1.

El Codigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el Registro Oficial
No. 332 de 12 de septiembre de 2014, cuyo objetivo principal es regular los
sistemas monetario y financiero y los regimenes de valores y seguros del
Ecuador, en el Capitulo 2 de sus Disposiciones Reformatorias y Derogatorias,
derogo la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y los articulos 1
a 13, 13A, 14, 15, 19 y 20 de la Ley de Creacion de la Red de Seguridad
Financiera.

. El articulo 79 del Codigo Organico Monetario y Financiero establece que la

Corporacion del Seguro de Depoésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados COSEDE es una persona juridica de derecho publico, no financiera,
con autonomia administrativa y operativa a la que corresponde, de
conformidad con el numeral segundo de su articulo 80, la administracion del
Fondo de Liquidez de los sectores financiero privado y los recursos que lo
constituyen.

. El articulo 333 del Coédigo Organico Monetario y Financiero establece que las

deficiencias de liquidez de las entidades del Sector Financiero Privado podran
ser cubiertas por el Fondo de Liquidez, que actuara en calidad de prestamista
de ultima instancia y otorgara préstamos de liquidez a las entidades
financieras que cumplan las siguientes condiciones: 1. Que mantengan su
patrimonio técnico dentro de los niveles minimos exigidos en su articulo 190;
¥, 2. Que hayan administrado su liquidez de conformidad con las resoluciones
dictadas para el efecto.

El numeral primero del articulo 334 del Codigo Organico Monetario y
Financiero dispone que debe constituirse el Fideicomiso del Fondo de Liquidez
de las entidades del Sector Financiero Privado; y, sus articulos 335 y 336
establecen que dicho fideicomiso se conformara, entre otros, con los aportes
que realicen las entidades en la forma prevista en el mencionado cédigo, de
acuerdo a las normas que dicte la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y
Financiera.

5. Mediante escritura publica de , otorgada ante el Notario del
Cantén Quito, se constituyo el FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, el
mismo que fue suscrito por con fecha en calidad de
CONSTITUYENTE
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6. Elnumeral 2 del Capitulo Tercero de la clausula segunda, del contrato referido
en el numeral anterior, senalan que los CONSTITUYENTES transfieren y se
obligan a transferir al FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO el aporte
mensual hasta cumplir la meta equivalente al 10% de los depoésitos sujetos a
encaje, para el caso de la Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda y
del 7,% para las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento I y las cajas
centrales.

7. El numeral 3 del Capitulo Primero de la clausula tercera del contrato de
FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPUALR Y SOLIDARIO, establece que para la incorporacion de
los aportes de los CONSTITUYENTES, el Banco Central del Ecuador en su
calidad de administrador fiduciario del citado fideicomiso, debitara e
incorporara los aportes al fideicomiso automaticamente.

8. La Seccion Segunda del Capitulo Segundo de la clausula tercera del contrato
de FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL
SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, establece que en el evento de
que el FIDEICOMISO concediere a los CONSTITUYENTES un CREDITO
ORDINARIO o un CREDITO EXTRAORDINARIO el Banco Central del Ecuador
en su calidad de administrador fiduciario del citado fideicomiso, procedera a
debitar de la cuenta corriente del CONSTITUYENTE el importe del crédito mas
los intereses devengados, en aplicacion de la tasa de interés vigente a la fecha
del desembolso.

SEGUNDA.- AUTORIZACION DE DEBITO: Con los antecedentes
expuestos. , expresa e irrevocablemente, de forma libre y voluntaria,
autorizo al Banco Central del Ecuador en su calidad de administrador fiduciario del
FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, para debitar de nuestra cuenta corriente
No , 0 de cualquier cuenta que mantenga o mantuviera en el Banco Central
del Ecuador los siguientes recursos:

1. Los que correspondan a los APORTES establecidos en la escritura publica de
constitucion del FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, asi como
aquellos valores que éstos transferiran posteriormente durante su vigencia, en
la forma, monto y periodicidad que senialen, actualmente o en forma posterior,
el COMF, la REGULACION de la JUNTA y las RESOLUCIONES emitidas por el
Directorio de la COSEDE.

2. Los que correspondan a los valores necesarios para pagar el capital, los
intereses y los gastos generados por la concesion de las operaciones de crédito
otorgadas por parte del FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, en los
términos y condiciones sefalados en el Codigo Organico Monetario y
Financiero, y en las resoluciones que al efecto dicte la Junta de Politica y
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Regulacion Monetaria y Financiera y las disposiciones del contrato de
fideicomiso.

TERCERA.- DECLARACION:

Por la presente declaramos, bajo juramento, lo siguiente:

1. Que conocemos el contenido y alcance del FIDEICOMISO DEL FONDO DE
LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y
SOLIDARIO y las obligaciones y responsabilidades que asumen a su firma.

2. Que nos hallamos plenamente facultados para suscribir este instrumento.

3. Que aceptamos, aprobamos y ratificamos el contenido integro de este
instrumento, asi como también los actos ejecutados por el Banco Central del
Ecuador en conformidad con el mismo.

4. Que procederemos a reconocer firma y rubrica ante un Notario de la presente
autorizacion de débito automatico, la misma que sera remitida al Banco
Central del Ecuador en su calidad de administrador fiduciario del
FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO.

REPRESENTANTE LEGAL
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